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. ANALIS!IS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Banco Delta, S.A (BMF) brinda sus servicios financieros, principalmente, a los
segmentos de micro y peguefia empresa, incluyendo profesionales independientes y
asalariados mixtos. Con mas de cuarenta anos de experiencia financiera, un recursc
humano expenmentadce y comprometido, una base tecnologica de primer mundo,
capacidad instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientado hacia el crecimiento
sano de su cartera de credito, atendiendo niches especificos, en los gue tenga mayor
capacidad de penetracicn y en los gue cuente con ventajas competitivas, bajo
condiciones crediticias saludables.

Banco Delta, 5.4, (BMF) y subsidiaria seran referidos como Bance Delta o el Banco.

Al 30 de junio de 2013, Banco Delta completa el pericdo fiscal iniciadeo &l 1° de julio de
2012,

A. LIQUIDEZ

Banco Delta administra su liquidez baje una politica interma enfocada en mantener un
nivel adecuado para |a atencién de sus requerimientos de capital de trabajo, asi como
de sus obligaciones, extender nuevos préstamos y honrar posibles refiros de depdsitos.
Adicionalmente, se busca obtener un rendimiento razonable en su Tesareria, dentro del
marco consarvador de su politica de inversiones.

A continuacion se detallan las razones financieras de liquidez de Banco Delta, al 30 de
junio 2013 v al 30 de junio de 2012 (cierre fiscal previgo):

jun-13  jun-12

Efectivo y Depédsitos / Total de Depdsitos 21% 24%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liguidas / Total de Depdsitos 42% 43%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Depdsitos + Obligaciones 34% 34%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liguidas / Total de Activos 28% 2%
Efectivo y Depdsitos f Total de Activos 14% 15%
Préstamos, netos / Total de Depdsitos 954 98%
Préstamos, netos / Total de Activos 63% 62%

A junio de 2013, e! total de activos es de 35185 millones, de los que el principal
componente es ta Cartera de Credito neta, que asciende a $117 millones y representa
§3% del mismao.

Los Activos Liquidos del Banco consisten en efectivo, efectos de caja, depdsitos en
bancos e inversiones liquidas, que ascienden a $51 millones & 28% del total de activos.

El total de pasivos del banco es de $162 millones. Los pasivos financieros ascienden a
$150 millones, de los que $122 millones u 81% comespende a depdsitos recibidos, $22




millones © 15% a Bonos y Valores Comerciales Negociables y $6 millones © 4% a
financiamientos recibidos, incluyende $750 mil de Deuda Subordinada con el Fondo
Multilateral de Inversiones (FOMIN} del Banco Interamericano de Desarroflo (BID).

A junic de 2013, la relacion de los activos liquidos sobre el total de depdsitos es de
42%, mientras que los activos liquidos representan 34% del total de depdsitos mas
obligaciones.

Complementariamente, el Banco cuenta con lineas de crédito a mediano plazo,
ademas de Emisiones Publicas de Valores Comerciales Negociables y Bongs
Corporativos, estructuradas como programas rotativos por hasta $10 millones y $30
millones, respectivameante.

En adicién a sus politicas intermas referentes a niveles de liguidez y a mantener un
equilibric entre el vencimiento de sus actives, sus fuentes de fondos vy olros pasivos,
Banco Delta se encuentra en cumplimientc de la Ley Bancaria y [as regulaciones
dictadas por la Superintendencia de Bancos, con respecto a nivel de liquidez.

B. RECURSOS DE CAPITAL

Banco Delta mantiene una relacidn equilibrada en el crecimiento de sus activos y
patrimonio. Adicicnalmente, se mantiene en cumplimiente de las regulaciones
establecidas por la Superintendencia de Bancos, mediante el Acuerdo No. 2-2003 de
12 de marzo de 2003, que requiere un Indice Adecuacién de Capital (fondos de capitai
sobre total de activos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcién de su
riesgo} minimo de 12%, para bancos de microfinanzas.

Al 30 de junio de 2013, los Estados Financieres Consolidados Interinos de Banco Delta
reflejan un Patrimonic Neto de $23.5 millones, ¢con un crecimiento $3.6 mil ¢ 18.5% en
comparacion al cierre fiscal previc {junio de 2012).

Cabe destacar que ! Patrimonio de Banco Defta incluye participacion accionaria de la
Corporacion Andina de Fomento {CAF).

De igual forma, el pasive financiero incluye Deuda Subordinada contratada con el
Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) del Banco Imteramericano de Desarrollo
{BIDY, que es calificada como capital secundario, fortaleciende asi la adecuacion de
capital de Banco Delta.

Los estados financieros consolidados interinos adjuntos a este reporte, brindan
mayores detalles referenies a la estructura de deuda y patrimonio.



C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Al 30 de junic de 2013, (periodo fiscal 2012-2013), Banca Delta reporta una utlidad

acumulada antes de impuestos de $2.9 millones.

* Ingreso Neto de Intereses y Comisiones

jun-13 jun-12 Diferencia Variacién
Ingreso de Intereses y Comisiones 24,060,252 19,785,091 4,275,161 22%
Gasto de Intereses y Comisiones 8,515,255 7,243,230 1,272,025 18%
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones 15,544,997 12,541,861 3,003,134 24%
targen Financiero antes de Prgvisiones Bd.6% 63.4% 1.2%

Al 30 de junio de 2013, Banco Delta reporta Ingresos por Intereses y Comisiones
Acumulados por $24.1 millones y Gastos de Intereses y Comisiones por $8.5 millones,
para un Ingresc Neto de Intereses y Comisiones por $15.5 millones & 65%.

En comparacion con el pericde fiscal previo, €l Ingreso Neto de Intereses y Comisiones
refleja un aumento de 33 millones & 24%, mientras que el Margen Financiero Bruto se
incrementa en 1.2%, por efecto de un crecimiento proporcionalmente mayor de los
Activos Productivos wversus los Pasivos Financieros, asi como de un aumentc en

rendimientos.

s [ntereses y Comisiones Ganadas

Interases y Comisionas Ganadas jun-13 jun-12 DHerencla Variacidn
Préstamas 22,817,556 18,609,914 4,208,042 23%
Depdsitos 2n Bancos 127,500 54,000 73,501 137%
Inversiones en valores 1,052,459 1,000,230 52,229 5%
Carmisioties Ganadas 61,937 120,938 (59,001 -40%
Tatal 24 060,252 19,785,091 4,275,161 22%
Activos productives promedio

Cartera de Crédito 114,676,477 95,455 687 19,220,750 2%

Depositos bancarios 23,921,353 22,202,781 1,718,572 A%

Invarsiones 25,335 437 19,584 945 &, 750,493 29%
Total 163,533,267 137,243,412 26,689,255 19%
Rendimignto sobre Activos Produtivas 14 7% 14.4%

Los Ingresos por Intereses y Comisiones reflejan un incremento de $4.3 millones 6
22%, con respecta al periodo fiscal previa: Los Intereses sobre Préstamos, Depositos
en Bancos e Inversiones en Valores, crecieron en $4.2 millones ¢ 23%, $74 mil 6 137%



y $52 mil ¢ 5%, respectivamente; mientras gue las comisiones ganadas disminuyeron
en $59 mil & 48%.

El rendimiento promedio de los activos productivos aumentd de 14.4% a 14.7%.

+ Gasto de Intereses y Comisiones

Gasto de Intereses y Comisiones jun-13 jun-12 Diferencia  Variacion
Bonos v Valores Comerciales Negociables 1,559,157 1,508,920 50,237 3%
Financiamientos Recibntdos 304,149 207,554 (3,405) 1%
Depdsitos h, 789,837 4,951,001 838,831 17%
Comisionas Be2 117 475,755 386,362 Bi%
Total 8,515,255 7,243,230 1,272,025 18%

Paslvos con Interases, promedic
Bonos v Valores Comerciales Negociables 21,862,753 21,426,463 436,290 2%
Financiamientos Recibidos 4,181,317 3,489 816 691,501 20¢
Deuda subordinada 750,000 750,000 - -
Depdsitos 111,947 361 92,543,342 19,404,020 21%
Total N _ 138,741,430  118,20%,621 20,531,810 17%

Costo de pasivos financiergs promedio - - 6.1% 6 1%

Con respecto al afio fiscal previo, el Gasto de Intereses y Comisiones presenta un
aumento de $1.3 millones 6 18%, producto de un aumento por 321 millones 6 17% en
gl salde promedio de los Pasivos con Intereses, el cual es el resultado neto de un
crecimiento de $12 millones en Depositos recibidos y de $1.1 millenes en el saldo

combinado de Financiamientos recibidos, Bonas vy Valores Comerciales Negociables.

El costo promedic de los pasivos financiergs se mantiene en 6.1%, sin vanacion.

= Provision para Posibles Préstames incobrables

El gasto de provision para Proteccion de Cartera acumuiado al 30 de junic de 2013,
fue de $2.9 millones, mientras que el saldo de la Reserva para Proteccion de Cartera
asciende a $3.1 millones & 2.5% de la Cartera Total Consolidada.

Dicha Reserva cubre 210% la Cartera de Crédito a mas de 90 dias y 108% la Cartera

te Crédito a mas de 30 dias.



D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Banco Delta brinda sus servicios financieros, principalmente, a los segmentos de micro
¥ pequena empresa, incluyendo profesionales independientes y asalariados mixtos.
Con mas de cuarenta ancs de experiencia financiera, cuenta con un recurse humano
expermentado y comprometido, un core bancario de primera linea, capacidad instalada
y un manejo sofisticado del negocio, orientados hacia el crecimiento sano de su cartera
de creditc, atendiendo nichos especificos, en los que tenga mayor capacidad de
penefracion y en los que cuente con ventajas competitivas, bajo condiciones crediticias
saludables.

Bancao Delta continba cristalizando su perspectivas positivas, incrementando su
captacion de depdsitos del publico, diversificando su cartera de credito, principalmente,
con nuevas productos de active y pasivo, mejorando el uso de su capacidad instalada,
siendo cada vez mas competitive, con mayor flexibilidad en la definicidon del precio de
sus productos y mas control sobre sus margenes de rentabilidad, en adicidn a lo que ha
desamollado las metodologias crediticias necesaras para brindar servicios financiercs
al nicho de Microfinanzas, ¢on productos actuales y nuevos.

E. INFORME DE DESARROLLO

Efectivo al 15 de abril de 2013, el Emiscr redimic anticipadamente el saldo insoluto de las
series O, P, @ ¥ T de la emisién de Bonos Corporativos, auterizada mediante Resolucién
No. CNV 140-06.

Durante el trimestre terminado el 30 de junic de 2013, el Emisor realizé pagos de
intereses, comespondientes a sus emisiones de Bonos Corporalives, autorizadas
mediante Resolucian No. CNV 173-10 de 10 de mayo de 2010.

Al 30 de junic de 2013, el total de Bonos Carporatives de Banco Delta, 5.A. (BMF),
emitidos y en circulacion, asciende a $19,249,000.

DCel mismo modo, durante este trimestre, el Emisor realizé los pagos correspondientes
a su Emision de Valores Comerciales Negociables autorizada mediante Resolucion No.
CNV-172-10 del 10 de mayo de 2010, cuyo saldo asciende a $2,884,000, al 30 de junio
de 2013.



. RESUMEN FINANCIERO

Para propésitos de analisis, adjuntamos un resumen del Estado de Resultados y dei
Balance General Consolidade de Bance Delta, 3.A. (BMF} para el trimestre terminado
el 30 de junio de 2013 y los tres timestres previos.

X > - R e S , ARG FISCALT T TR T T g
!-? ESTADODESITUACION  4s .o & & 3012138 :%f fﬁi‘g jﬁ :
i B FINnNQIERA 1§: ¥ TRIMESTRE< TRIMESTRE | “TRIMESTRE |TIRIMESTRE :
L_&fﬁ_ﬁ’_ﬁf_, s f__ dinAs_f_ Mawi3_. [ o bered | sepriZ.
Ingresns por intereses y comisiones 351,947 5,958,700 6,063,218 5,675,387
{3astos por intereses y comisicnes 2,361,823 2,158 458 2,072,893 1,920,971
(Fastos de Dperacidin 3,546,337 3,402,231 3,771,883 3,415 088
Lilidad o Pérdida Meta 603,270 702,422 228,862 570612
Accinnes emitidas y en circulacidn 88 110 an 217 BO 217 RO 217
LMilidad o Pérdida por Accidn 24 45 18.72 8.a7 7.11
Utilidad o Pérdida Neta del pericda 2,105 167 1,501,897 U9 475 570,612
Accrones promedio del pericds 28,110 a0.217 an,217 80217

ST e s g e = TRIMESTRE | T TRIMESTRE - | " TRIMESTRE ™ | “TRIMESTRE™:
i :g _BALANCE EE"E'.“L . Jonta | Mama3. | Fpice | sepnd !
F’restamos, N0 116,571,192 111,270,348 107,583,125 104,583,878
Activos Totales 185,226,804 177 .838,075 160,380,253 161,617 641
Deprisitos Todales 122,084 324 115,232 951 109,128 527 104,263,245
Pasivos Totales 161,736,763 186176777 148 655,518 141,180,353
Acciones Preferdas - - - -
Capital Pagado 18,608,167 17,121 666 17,121 666 17,121 BEG
Operacion y resenas - - - -
Patrimonio Total 23,480 841 21 482 198 20,703 745 20,428 788
RAZONES FINANCIERAS: — o “rabil il s o w2 i L sl
Indice de Solvencia 0.13 012 012 0132
Dividendas £ Acgidn Camlin - - - -
Deuda Total + Depésitos f Patimonio 289 T 28 T 16 G 91
Préstamos [ Activos Totales 0R3 063 0.64 0.65
Gastos de Operacion / Ingresas 029 0 54 0 5B 065
Maorosidad { Besaervas 048 0.48 0.50 45
Marogidad / Cartera Tatal 01 00 oo 0.01




. ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos ios Estados Financieros Interinos Consolidados de Banco Delta, S.A.
{BMF) al cierre del 30 de junic de 2013.




Banco Delta, S.A. (BMF)
y subsidiarias

{Entidad mayormenta posalda por Grupe Financiero
Bandelta, 5.4}

Estados Financicros Consolidados por el afio
terminado el 30 de junio de 2013




Banco Delta, S.A. {BMF) y subsidiarias

{Entidad mayarmente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Estados Financieros Consolidados 2013

Contenido Piginas
Estado consolidado de situacion financiera 2
Estado consolidado de ganancias o perdidas 3
Estado consolidado de utilidades integrales 4
Estado consolidado de cambios en el patrimomo 5
Fstado consolidado de uos de clectivo )

Notas a los estados financieros consolidados T-08




Banco Delta, 5.A. (EMF} y subsidiarias
{Entdad mayonmente poselda por Grupa Flranciers Bandelta, 5.4

Estado conzolldado dw situacion financlera
20 da junio de 2013

(En balbazas}
Muskas ims 12 Motas 3 2
Atlivus Pasivos v patrimomn
Ciectva v ehectos de cuja 17,225 555 564 Pasivos
Iepasitos en bancos Nepdzitos de chenlz:
Al v1si biwales 3492126 906,180 A3 visla lieales 671,149 3,777,791
A |3 vista exangeris A71,8T LEG2 ThE D swhorros locales 241395138 2,595,433
A plasr locaks 19,995,163 12,580 600 e ahosros cxtrangeros 1,547,004 1108273
A plaze oo les 92321564 T2A95 972
Total de depdsitos en banceos 4,163,154 23473546 A pliso eximanjeros 2 A0 300 2.81] 92k
Drepduites imterbancarios.
Tutal de cteetive, ctocios e coji ¥ depdsitus en bancos Y 25,180,184 24035, 110 A plaro Ineglos | oma7e [ 06 (MK
Wabores disponities parg 12 venla 11,14 Li9s0dl [WEICEREE | Tmal de depositos de clnles & mierhunoanios ] 122 084,324 101 BL03YK
Webores manienidos hago 3o s gngnmenlo 11 12,323,405 12222113
Financiamicttos ceciblos 1,12, 14 4,770 8% 1,590,547
TrEstanes « seclor nlemo 123 567 551 1054854073 Bones cOMMativos por pagor 17 14,204 Eid 13,707 369
M conIZ0nes o EmeTis pir amarbizar 2,009 552 L T26,6L7 Vahores comercibes nepocables 1B 2,073 551 2,833,121
Menos: Deudu subordinada 19 730,00 TS0, W00
Ruserva pura pasibles prestamos inealwqhks 35,556 2,150,393
Interscs ¥ eomisiong: desoontados no ganuwdos G222 Tas SI5LI38 Panivos varios'
(Chefques de getemcia y cedificados 1,802 029 2NRT. I
Préstamns, neta BI1216 116,571,192 09 B59 454 Intereses acumulados por puyrar ] 430,152 351,536
Impuesto sabre 12 renta difendo 4 4TE66R 141,623
Inmueble, mobiliacin, cowipg ¥ mejaras, nen 13 2,264,165 CARLE CHrom pasivos 20 0235905 L0 775
Activg vating Total de pagivas vanos 15,047,004 12 H3,532
Intereses acwirlbados por cobrr L
Lepdsitos a plaso 15222 Ea0 | otal de pasives 161,736, Th1 130,376 663
Préstamos 1,145 25% 971,254
Inversianes Jong0T LN Matrimn
Bacnes mlpudicados disponibles paca 12 wonta, nete 425 111 SR T ALinnes Lomunes 2l 1% 608,167 17,12 ] 566
Agtiva imtangible 14 8491 12,225 Cambae neto eo valores disponibles nara la venta 45,117 [32 Z05)
Impacsio gohee 12 renta d1fendo 24 247 978 o0 1,154 Reserva patrmmonial de bienes adjodicados (210,007 {105 1500
(Oros ackives 815 3177147 2451877 LInldudes no distibydas 4850 56d T 307
Takal de aclivies yiinus LK) e I 4, 7hB.75 Telal cas prali inkacLio 23 485,841 19,815 408
[ntal de activis 185 226,604 I 103071 Total de pagivas y pulrisin 1B5 226,604 164,193 07
Las 0ol gue S acompadiun snn parte ieprd | Je ettns cgiados foand wros conenlidados ,-J




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por el afo terminade el 30 de junio de 2013
{En balboas}

Notus
Ingresos por intereses ¥ comisioncs
Intereses ganados sobre: B
Préstamaos

Depdsitos a plazo
Inversignes

Tatal de intereses ganadas
Comisiones ganadas 22
Total de ingresos por intereses ¥ comisiones

{rastos de mlereses ¥ comisiones
(Gasto de intereses sobre; B
Brepdsitos
Financiamientos recibidos

Bonos v valores comerciales negociables
Gastos de comisiones 22

Total de gastos de intereses ¥ comisiones

Ingresos neto de intereses ¥ comisiones, antes de provisisn
Provision para posibles préstamos incobrables 12
[ngresos nete por intereses ¥ comisiones, después de provision

Otros ingresos (gastos):
Cancelacidn anticipada y venta de ¢quipo
Servicios de administracion de seguros B

(yanancia en venta de inversiones 10
Mros ingresos (gastos), neto

Total de otros ingresos
Total de ingreaos, netd

Gastos generales y admunistrativos:

Salarios y beneficios a empleadas 8, 23
Honorariog ¥ servicios prafesionales

Depreciacion y amortizacion 13
ODiros gastos 8. 23

Teral de gastos generales ¥ administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la refita. new 24

Utilidad neta

Utilidad neta por accién comin:
Basica 21

Las notas gue se acompafian gon parte integral de estas estadas Gnancicros consolidados.

2013 2012
22,817,956 18,609,914
127,500 54,009
1.052 459 1,000,230
3,998,315 19,664,153
61,937 120.938
24,060,252 19,785.0901
5.789,832 4,951,001
304,149 307,554
1,559,157 1,508,920
862,117 475,755
8.515,255 7,243 230
15,544,997 12,541,861
(2,938,600 (2,308,651}
12,606,397 10,233,210
136.132 140,432
504 036 720,041
80.441 -
436,363 35,213
1,547,872 395,686
14,154,269 11,128 896
5,277,661 5,370,762
339,189 169,055
1,257,902 819.600
1.426.17% 3.097 976
11,300.931 9.657.4R3
2,853.338 1.471.413
{(748.171) (337.834)
2,105.167 1,133,579
25.82 14,99




Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayorments pgselda por Grupo Financiers Bandelta, 3.4

Estado consolidado da resultados
Par al af¢ terminado el 30 de junio de 2013
[En balboas)

Ingresos par (ntemeses y cOmIsIONes
Inrereses panadis sobre
Pregtames
Drepisitos 4 plazo
[Hverzuones
Total de mrereses ganados

Comsiones sanadas
Tutul de mngresas por intereses v comisiones

(Fasios de inereses ¥ comismnss
Grsto de intereses sobre.
Dheprisitos
Fuunciamiientos recibidos
Bonos v valores cometelales negociables
Crastos do comisiones
Total de gastns de intereyes ¥ comisianes

Iryrrmio neler por nlerenes 3 comunones, anfess de prevzin
Provision para postbles préstanos incobrablcs
[rgreso nela por mileresiss ¥ comisiones, despucs de provision

Oy inEresns (Eunion):
Cancelas 1vn ahlcipada v venta do cquipo
Servicios de adiministmeidn de seguras
Ganor Lw £n veniy e 1y eesomes
Crros inpresos {gasias], neto

Total de ntms (ngrsos

Taral de ingeesos de operacionss, nete

Cuslos geneniles ¥ almiwstranvos
Salarios v beneficios a empleados
Hongrriny 3 secvicion profesionale:
Deprecic itn ¥ Ao
Qs pastos

Total deo gastes generales y sdminsctivos

Utilidad antes del iripucste sohre L rentu
Impuesto sohre la rena, oelo

Duiliclad seta

Molus

2

3,23

13
8,23

24

I Trimestre Arumulade
2013 2012 2mai miz
6,016,276 4999236 2 RIT 05 18,604,214
177 15,746 127,900 54,009
204,26 264,527 1052 ASS 1,004,230
6,345 810 5,279,509 2100 3ES 19,664,153
12,137 11,5412 61,037 120,938
fi 61247 5340011 240,252 19785091
1.556,172 L2614l EIRGRI2 4951001
7266 6y 430 0d [ nNT55
JR5, 7193 3RA 565 |55 157 | 508920
348,592 115080 262 L1T 475755
2,361,923 1336247 8,315,255 7243230
4,0 (r24 15058063 15,544 997 12,54 Bal
{708,550) (544.867)  {2,934.600) (2,308,651)
3.291,474 2,958 947 12,606,397 10,233,210
30,737 35439 136,132 | 41,432
201,37 166,247 %04 016 Tt |
R, 100 - 0841 -
L5 582 [17.21R) 416,343 33213
325 750 184,478 1, 347872 BES B4
3.817T124 143,45 14 154,269 11 [28 498
1558480 1425106 5277 6al SAHLTAZ
99056 114,531 EXLR 180 0585
340210 246,453 | 257 902 £149,690
019.80] 572230 3426170 F097.97%
2937777 1,659.420) ELAOGASIT 9,657 483
679447 4E4.025 1855135 L471413
(137 {41783 {748471) (317.834)
&l 270 443242 FA05. 16T 1,133,579

Las 10tas que ¢ acompaian som purte miepral e estos sstados financieros conwoludadios.

N, K

—




Banco Delta, S.A. (BMF) v subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S .A.)

Estado consolidado de utilidades integrales
Por el afio terminado el 30 de junio de 2013

{En balboas)
Nota 2013 2012
Utilidad neta del afto 2,105,167 1,133,579
Otras utilidades integrales:
Ganancia realizada transfenida a resvltados 10 (80,4413 -
Reserva de revaluacion en valores disponibles parala venta 10 178.373 (114.641)
97,932 (114,641}
Reserva de biencs adjudicadoes {(106,167) (71,566)
Total de otras utilidades intcgrales {8,233) (186,207)
Total de utilidades integrales neta del afio 2,096,932 047,372

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{(Entidad mayormente poseida por Grupe Financiero Bandelta, S.A.)

Estade consolidado de cambios en ¢l patrimanio
Por el afic terminada el 30 de junto de 2013

{En balboas)

wotas

Saldo al 30 de junio de 2011

Mas utilidades inteprales compuesta pot:
Ltilidad neta
Ciras utilidades integrales 10
Reserva de hienes adjudicados

Total de utlidades integrales del aio
Aportte a capital 21

Saldo al 34 de junin de 2012
btas utilidades integrales compuesta por:
Utilidad neta

Onras uhilidades integrales 11}
Reserva de iencs adjudicados

Total de uhlidades integrales del afio
Aporte a capital 21

Saldo al 30 de junio de 2013

Cambio ncto Reserva
en valares patrimaoniz!
Acciones disponibles e hienes Utilidades
Comunes para la venta adjudicados no distribuidax Tatal
14416704 61.836 (32,284 1,717,818 L6, 167 074
- - . 1.133,579 1.133.579
- (114 ,641) - . (114,641}
- - (71.566) - {71.566)
- (114641 (T1.566) 1.133.57% 947,372
2,701,962 - - - 4,701 5962
17,121,666 {52.805) (103,850 2.851.397 19,416,408
- - - 2,165.167 2.105.167
- U783z - - Q7932
- - {106,167) - (1061671
- 07,032 (106,1687) 2105167 2096532
1.576.501 - - - 1.576.501
18,658,167 43,127 (2100173 4. 056,564 25,489,441

[.as notas que se acompahan son parte mtegral de estos estados financieros consolidados,
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.4.)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado et 30 de junio de 2013
{En balboas)

Flajos de efectivo de las actividagdes de eperacion:

Thnlidad del afia

Provision para posibles présiarmos incobrables

{Ganancia neta en valores disponibles para la venta

Depreciacidn y amarhzacidn

Amortizacion Je prima en valores

Irpuesto sobre la renta. neto

Ingresos por intorcses

Crastos de intereses

Cambios netos cn los activos v pasivos de operacién:
Aunmento en depdsitos a plazo mayores a 40 dias
Aumento en prestamas
{Aumento} disminueidn en aelivos varios
Aumento en depdsitos a la vista y cuentas de shorros
Aumento en depdsitos a plazo
Aumenta (disminusiing en depdsitos interbancarios
(Disminucidn) aumento en otros pasivos

Intereses recibidos
[ntereses pagados

Ffectivo neto (utllizado en) provenienle de las actividades de operagion

Flujos de efectivo de Ias actvidades de inverstdn:
Compra de valores mantenidos hasta su vencimienlo
Redencionss de valores mantenides hasta su vencimiento
Cormpra de valores dispomibles para la venta

Ventas ¥ redenciones de valores disponibles para la venta
Adquisicion de propiedades v equipos

Ventas y descartes de promedades ¥ equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Fluzjos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de finznciamientos recibidas

Producto {repagod de la emisidn de valores comergales negociables
Producto de la cmiston de bonos

Producto del aumento de caplial

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamienta

{Disminucion) aumento neto en efectiva y equivalentes de efectivo
Etcctivo y cquivalentes de efectiva al iniclo del ado

Efective v equivalentes de efective al final del ado

Las notas que se acompanan son parte integral de estos extados financicros consolidados

MNotas

12
B
t3

24

11
11
10
)
13

21

2013 2012
2.105,167 1,133,579
2,938,600 2,308,651

80.441 -
1,257,602 219,600
58,369 23.970
748,171 337,334
(23,998,315)  (19.664.153)
7,653,138 6,767,475
{5.889,870) {1,217 660}
(19,630,293}  (20,982,508)
(1.716,021} 148,934
$75,583 5,521 304
[5,365 264 13.013.019
79 {300)
(1,065.309) 4,484 011
23,790,736 19,315,023
(7.574,322) (6,811,641}
{991,780) 5,198,118
(3,103,275 (4.686.27%)
3,007 613 1.0RE,974
(13,482 509} {7.369,922)
7,810,083 5,216,000
(2.449.325) {3,514,723)
1,065,754 1,949,476
(7,151.98% {7.316.423)
1,179,347 203.654
146,430 (5,600,000)
496 893 5,229,254

1,576,501 2.701.962

3,399,173 1134870
(4,744,506} 1,016,563
1 A14,310 19,297,045
15,669,914 20,414,510




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupe Financiero Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

L.

Informactén general

Banco Delta, $.4. {BMF) {antcriormente Grupe Financiero Delta, Corp.), en adelanic ¢l "Banco™,
s¢ constituyd bajo Escritura Piblica No.5736 del 30 de agosto de 1972 segim las leyes de la
Repuiblica de Panamd. Mediante Escritura Piblica No. 18857 de 22 de junio de 2006 se cambio la
razén social de Grupo Financiero Delta, Corp. a Banco Delta, S.A. (BMF). El Banco es una
entidad 2.67% poseida por la Corporacion Andina de Fomento {(CAF) y 97.33% por Grupo
Financiero Bandelta, S.A., entidad que a su vez ¢s 100% poseida por Grupo Bandeltz Holding,
Corp.

L.a oficina principal estd ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez. Torre Delta, planta baja.

Con fecha 27 de junio de 2006, la Superintendencia de Bancos de Panamd (la “Supenntendencia™)
mediante Resolucién S.B.P. No.057-2006 le otorgd al Banco licencia para operar como Banco de
Microfinanzas., El Banco se notificé de dicha Resolucidn el 30 de junio de 2006 € inicio
operaciones hancanas ¢l 3 de julio de 2006.

Fl Banco v sus subsidiarias Leasing de Panamd, $.A.. Delia Technologies Corp.. v Rucland
Investment, Inc. se dedican principalmente al negocio de las microfinanzas. Estas sociedades
proporcionan financiamiento para capital de trabajo a Micro y Pequefias Empresas, asi como para
la compra de vehiculos, equipos y maquinaras, a través de préstamos y amendamientos
financicros, sohregiros, présiamos personales, préstamos hipotecarios, lincas de crédito y factonng.

Leasing de Panamd, $.A es una subsidiaria 100% poseida por &l Banco, constituida el 20 de julio
de 1990 segiin las leyes de la Republica de Panama ¢s una sociedad dedicada al arrendamiento de
hienss muebles o periedos de 36 a 84 meses.

Rucland Investment, Inc. cs una subsidiaria 100% poseida por ¢l Banco, constituida bajo Escritura
Pblica No.527 del 6 de febrero de 2001 scgun leyes de la Republica de Panama; es una sociedad
dedicada a la inversion de bicncs inmuebles.

Della Technologies Comp. s¢ constituyd bajo Escrilura Publica No.2972 del ¢ mayo de 2003, segin
las leyes de la Repiblica de Panama. es 100% subsidiaria de Banco Delta. S.A. (BMF) dedicada a
brindar scrvicios informaticos.

Delta Entregas, S.A. €5 una subsidiaria 100% poseida por ¢l Banco, constituida el 5 de agosto del
2010, segiin las leyes de la Repdblica de Panamd. y s una sociedad dedicada a ofrecer servicies de
mensajeria.




Banco Delta, S.A. {BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

En la Repiblica de Panamad, los bancos estin regulados por la Superintendencia de Bancos, a
ravés del Decreto Ejecutivo Ne. 52 del 30 de abril de 2008, que adopta ¢l texte dnico del Decreto
Ley 9 de! 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008,
asi como de Resvluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Enre los principales aspectos de
esta ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de
capital y hquidez, supervision consolidada, procedimientos para la adminisiracién de riesgo de
créditos v de mercado, para prevencidn de lavado de dinero, y procedimucentos de intervencion y
liguidacién bancaria, entre otros. De tgual forma. los bancos estaran sujctos, por lo menos, a una
inspeccitn cada dos (2) aflos realizada por los auditores de ia Superintendencia de Bancos, para
determinar ¢l cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 v la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta altima sobre la prevencion de blanqueo de
capiialcs.

2. Adopeion de las nuevas ¥ revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NITFs)

2.1 Noermas e imterpretaciones adopiadas vin efectos sobre los estados financieros consolidados

- Enmiendas a NIC I Presentacion de Partidas de Otros Ingresos Integrales: Efectivo para
perindos anuales que inicien en o después del 1 de julio de 2012

Las enmiendas a la NIC 1 manticnen la opcién de presentar ganancia o perdida y otros
ingresos integrales ya sca en una sola declaracién o en dos estades separados pere
conseculives v requieren informacién adicional a realizar en la seccidn de otros ingresos
integrales de tal mancra que las partidas de los mismos sc agrupen en dos categorias: (a}
las partidas que no serdn reclasificadas posteriormente a pérdidas y panancias, y (b) las
partidas que seran posteriormente reclasificadas a utilidad o pérdida cuando se cumplan
determinadas condiciones. Se requiere el impucsto sobre la renta en partidas de otros
ingresos meegrales para ser asignado sobre la misma base.

- Enmienday a NIC 12 impuesio diferido: Recuperacion de activas subyacentes: Efectivo
para petiodos anuales gue imicicn en o despues del 1 de enero do 2012,

Las enmicndas a la NIC 12 establecen una excepeion a los principios penerales en la NIC
12 que la medicidn de los activos y pasivos por impucstos diferidos debe reflejar las
consecuctcias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera recuperar el
importe en libros de un active. En resumen concrelo, se asume que fas propiedades de
inversion quc s¢ miden utilizande el modelo del valor razonable de acuerdo con la NIC
40 Propiedades de Inversiones scrin recuperadas a través de la venta para los efectos de
la medicién de los impuestos diferidos, a menos que csta presuncidn sea refuada en

cicrtas eircunstancias,
-R-




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad maycrmente poseida por Grupo Financiere Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

2.2 Normas e interpretaciones emifidas que aiin ne han side adoptadas

El Bance no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera nuevas y revisadas etmuidas pero que ain no son cicetivas:

- NHFE 9 - myirumenios Financieres: Clasificacion v Medicidn - NIIF 9 Instrumentos

Financieros emitida en noviembre 2009 vy enmendada en ectubre 2010 introduce nuevos
roquerimientos para ls clasificacion ¥y medicion ¥ para dar de baja a les activos
financieros y pasivos financieros.

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC
39  Instrumentos Fmancicros:  Reconocrmicnto vy Medicion  sean  reconocidos
posteriorments al coste amortizado o al valor razenable. Especificamente, las inversiones
de deuda que son mantenadas dentro de un modelo de negocios cuye objetivo es
recuperar los llyjos de caja contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales
que som solamente pagos de principal ¢ intereses sobre el monto del principal pendiente
generalmente son reconecidos al costo amortizado al final del periodo ¥ para los periodos
contlables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda e instrumentos de patrimonio
son medidos al walor razonable al final del periodo vy para los periodos contables
posicriores,

Especilicamente, bajo la NIIF 9 para los pasivos financieros que son designados al valor
razonable a través de pérdidas o ganancias. el monto del cambio en el valor razonable del
pasive financicro que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito ¢s reconoeido en
otras utilidades integrales, a menos gue ¢l reconocimiento de los cambios en el riesgo de
crédito del pasive en otras utilidades integrales ocasionaria ¢ anmentaria una dispandad
contable en papnancias o pérdidas: Los cambios en el valor razonable atnbuibles al ricsgo
de crédito de un pasive {inanciero no son reclasificados posteriormente a ganancias o
pérdidas. Previamente, bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas fuc
reconocido en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

La NIIF 9 es electiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2015, s¢c permite la aplicacion amicipada. La Administracion estima que la NIIF 9 serd
adoptada en los estados financieros consolidados del Banca para los periedes anuales que
micicn cf 1 de enero de 2015 y que la aplicacion de la nueva Norma podra tencr un
itnpacto sobre los montos infonnados con relacidn a los activos y pasivos financieros del
Banco. Sin embargo, no cs practico proporcionar un estimado razonable de su electo
hasta que no se haya completado una revision detalladi.




Banco Delta, S5.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelia, S.A))

Motas a los estados financieres consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

La NUF 10 — Estados Financieros Consolidados: reemplaza las partes de la NIC 27 -
Gstados Financieros Consolidados v Separados que tratan de los cstados financieras
consolidados, La SIC-12 Consolidacion - Entidades de Comendo Especilico se¢ ha
retirada al emitirse la NHF 10,

La NIIF |1 — Acuerdos conjuntos: reemplaza a la NIC 31 - Participaciones en Negocios
Conjuntos. Bajo la NIUF 11, los acuerdos conjuntos se clasifican como operacionces
conjuntas o joint ventures, en funcion de los derechos y obligaciones de las partes en los
acuerdos.

La NIIF 12 — Infommacidn & Revelar sobre Participacion on Otras Entidades: s una
nomma de revelacion y es aplicable a las cntidades que ticnen intereses en subsidiarias,
acuerdos conjuntos, asociadas yio entidades cstructuradas no consolidadas.

La NIIF 13 — Mediciones al Valor Razonable: establece una Unica fuente de orientacion
para la medicion del valor razonable y las revelaciones sobre la medicion del valor
razonable. La Norma define ¢l valor razonable, establece un marco para medir el valor
razonable, y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable.

Estas cuatro normas serdn electivas para periedos anuales que inicien en o después del 1
de enero de 2013, Su aplicacion anticipada es permitida siempre que todas estas normas
s¢ apliquen anticipadamente al mismo tiempo.

3. Paliticas de contabilidad mas significativas

| 3.1 Base de preparaciin

L.os estados financieros consolidados han side preparados bajo la base del costo histdrico,
excepto por los valares disponibles para la venta. los cuales se presentan a su valor razonable.

Los ecstados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acucrdo con las
Mormas lnternacionales de Informmacion Financiera (NIIF s), tal como han sido modificadas
por regulacionss prudenciales emitidas por la Superintendencia para propdsitos de
supervision. En lo que respecta al Baneo, 1as maodificaciones més relevantes introducidas por
las regulaciones prudencigles que establecen un tratamiento diferente a las Normas
Internacionales de Informacidm Financicra corresponden a:

I. Medicion del detenioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39,

2. Medicién del deterioro para bienes inmughbles adquiridos en compensacion por crédilos

pendientes - NIIF 5.
-10 - )/Ikﬁ/




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Motas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

A2

3.3

3. Clasificacion y medicion del deterioro de las inversiones en valores - NIC 39,

La NIC 39 y la NIIF 5 establecen que la reserva sea establecida sobre la basc de pérdida
incurrida, mieniras que la regulacion requiere que se deterrmine la reserva para perdidas
esperadas,

l.as politicas contables adoptadas por el Banco en cumplimiento con los acuerdos emitidos
por la Supenntendencia de Bancos estan descritas en la Nota 3 dc cstos estados financieros
consolidadoes.

Principiv de consolidacion

Los estados {inancicros consolidados incluyen activos, pasivos, patrimenio del accionisia y
loos resultados de las operaciones de Banco Delta, S.A. {BMF) y sus subsidiarias controladas
por éste: Leasing de Panama, S A, Rueland Investmeni Inc., Delta Entregas, S A. ¥ Della
Technologics, Corp.

El control se ohtiene cuando ¢l Banco tiene €] poder de dirigir las politicas financieras v de
operacién de una cmpresa en la cual mantiene inversion, para obtener beneficios de sus
actividades. Las subsidiarias son aquellas entidades en las cuales el Banco tiene dimecta o
indircetamente més del 502 del capital con derecho a voto ¥/o gjerce control.

Las subsidiarias son controladas desde la fecha en que ¢l Banco obtiene control hasta el
momento en que el control ermina.  Los resultados de las subsidiarias adquimndas o
dispuestas durantc ¢! afio son incluidos en el estade conselidado de ganancias o pérdidas
desde la fecha efectiva de adquisicion o desde la lecha efectiva de la disposicion, segim sca
apropiado.

Todos los saldos y transacciones sigmficativas cntre ¢l Banco y las compafiias subsidiarias
fueron eliminados en la consolidacion.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados linancicros consolidados para cada entidad del Banco y
sus subsidiarias son medidas utilizando la moneda del ambiente econdmico primaric en el
cual la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros consolidados estdn
presentados en balhoas, la moneda [uncional ¥ de presentacion del Banco.




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entdad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

3.4  Acrives financieros

L.os activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especilicas: valores
manienidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la venta y préstamos. La
clasificacion depende de la nawraleza y proposito del activo linancicro y es determinade al
momento del reconocimiento tnicial.

Los activos financieros significativos existentes al 30 de junio han sido clasificados en las
siguientes categorias:

Valores mantenidos hosta ef vencimiento

Los valores manteaidos hasta el vencimiento son activos [inancicros no derivados con pagos
[jjos o determinados v vencimientos fijos los cuales la Administracion del Banco tiene la
intencion v la habilidad de mantener hasta su vencimicnto. Si el Banco vendiera un monto
que sea significativo {en relacitn con el importe total de los valores mantenidos hasta el
vencimiento) de activos mantemdos hasta ¢l vencimiento, la categorfa completa deberd ser
reclasificada como disponible para la venta. Los activos mantenidos hasta el vencimiento
son reconocidos al costo amertizado usando el método de interés cfectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Fedores disponibles para o veria

Consisten cn valores adquirides con la intencidn de mantenerlos por un periodo de tiempo
indefinide, que pueden ser vendidos en respucsta con las necesidades de liquides o cambios
en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su
valor razonable. Para aquellos casos en los que no es lable estimar ¢! valor razonable de un
mstrumento de capital, las inversiones s¢ manticnen a costo.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable dc los activos
inancicros disponibles para la venta son reconocidas dircctamente en el estado consolidado
de utilidades integrales, hasta que se hayvan dado de baja los actives limancicros ¢ sea
determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida
previamente en el estado consohidade de utilidades integrales, &5 rteconocida en los
resultados.

Los dividendos sohre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos
en &l estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir

pago ¢std establecido.
-12- W




Banco Delta, S.A. {(BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financierc Bandelta, S.A.)

MNotas a los estades financieros consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

1.5

El valor razonable de una inversion en valores s pencralmente determinado con base al
precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no
estar disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razenable del instrumento ¢z
cstimado utilizande 1écnicas de flujos de eleetivo descontados.

Pristamns

Los préstamos son actlivos financicros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: {a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente a corto plazo, los cuales clasificados como negociables, ¥ aquellos que la
cntidad en su reconocimiento micial designa al valor razonable con cambios en resnltados;
fb) aquellos que 1z entidad en su reconocimiento inicial designa como disponibles para la
venta; o (c) aquellos para el cual ¢l tenedor no recupera substancialmente toda su inversion
inicial. a menos que sea debido a detericro del crédito.

los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo
menos cualquict deterioro. con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Beja de activos financieros

El Banco da de baja un active [inanciero solo cuando los dercchos contractuales a recibir
flujps de efective han expirade; ¢ cuando el Banco ha transferido los activos (inancicros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra
entidad. $i el Banco no transficre ni retiene sustancialmente todos los ricsgos y beneficios de
la propiedad v continda con el control del activo iransferido, €l Banco reconoce su inlerds
retenido en ¢l activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera 1ener que pagar. Si
¢l Banco retiene sustancialmenic todos los riesgos v benelicios de 1a propiedad de un activo
financiero transferido, ¢! Banco continlia reconocicndo el sctive financiero ¥ lambién
reCONoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Paxivos financieros e instrumentos de patrimonio emifidos por el Bance

Clasificacion oo dewda o patrimonio

Los instrumenios de deuda vy patnimomo se clasifican como pasivos {inancicros o como
patrimonio de acuerdo con ¢l fundamento al arreglo contractual.

13- /?V\.




Banco Delta, $.A. (BMF) y subsidiarias
{(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, $.A.)

Motas a los estados financieres consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

3.6

3.7

Instrumerntos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquicr contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de palnmonio
emitidos por el Banco sc registran por el importe recibido, netos de los costos directos de
emision.

Pasivos financieroy

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios cn resultados
0 como otros pasivos financieros,

{ Hros pasivas financieros

Ontros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valer razonable
neto de los costos de la transaccidn y son subsccuentemente medidos al costo amortizado
usando el mélodo de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la basc de tasa
plectiva.

Baja en cuentas de pasivos financleros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del
Banco se hiquidan, cancelan o expiran.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos [inancieros son objeto de compensacion. es decir, de presentacién en el
estado consolidado de sitbacion financiera por su importe peto, sélo cumndo las entidades
dependicntes tienen tanto el derecho, cxigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de Jigquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo v proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.

Inpresos ¢ gastos par intereses

Ll ingreso y e gasto por mntereses son reconocides en ¢l estade consolidado de ganancias o
pérdidas bajo ¢l método de interés clective para todos los instrumnentos financieros que
generan intereses.

L/
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3.9

El método de tasa de imerés cfcetiva es el método utilizado para calcular e costo amortizado
de un activo o pasive linancicro y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un
periodo de tempo. La tasa de interés efeciiva es la tasa que exactamente descucnta los flujos
de cfective estimados a través de la vida estimada de un mstrumento finaneicro, o cuando sea
apropade en un periodo mas corto. a su valor neto en libros. Al caleular la tasa de interés
electiva, sc cstiman los flujos de efectivo considerando los términos contracluales del
instrurnento financiero. sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Asimismo, ¢l Acuerdo 6-2000 establece que la acumuiacidon de intereses sobre los préstamos
debe suspenderse cuando exista morosidad mayor a 90 dias en crédilos comerciales y mayer
a 120 dias en préstamos de consumao.

fngresox por comiviones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso 2l momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El
ingreso reconocido al momento de su cobro no es significatvamente diferente del reconocido
bajo el método de acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras
transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de olorgar los
mismos, son difendas y amortizadas durante la vida de las mismas.

Informacidn por segmentos

Un segmento de negocios ¢s un componente identificable del Banco que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios
rclacionados dentro de un entorno econdmice cn particular, y que esta sujeto a riesgos y
beneficios que son difercntes de los otros segmentos del negecio,

3.9 Deterioro de fos actives financieros

Préstamas

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de la reserva para pesibles préstamos
incobrables en ¢l cstado consolidado de situacion financiera. Cuoando un pristamo se
determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva
Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se acredilan a la
cuenta de reserva.
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La Superintendencia de Bancos rcquiere que la informacion linancicra presentada por los
Bancos en Panami, incluyende estados financieros anuales ¢ intermedios, incluyan el
reconocintiento contable y presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con base a
normas prudenciales para la constitucién de tales reservas. emitidas por esta entidad |
reguladora. |

Con base a la normativa del regulador, Acucrdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de
Bancos, ¢l Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de nesgo y determina los
montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi:

Categorias de préstamuns Parcenta jes minimos
MNormal 0%
Mencidn especial 2%
Subnormal 15%
Dudosa S0%
[rrecuperable 100%

I’ara tal efecto, sc utilizan criterios para la clasilicacion, tales como la calidad del préstamo v
parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda. entre otros. El criterio de periodos
de incumplimiento es utilizado mavormente para clasificar los préstames de consumo y de
vivienda. pero también es considerado en la clasificacion de los préstamos corperativos.

Adicienalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco deberd ajustar la clasificacidn
anterior de Jos préstamos y consttuir nuevas provisiones especificas, de ser aplicable. en
funcion de las pérdidas estimadas. asi:

Categorias de prestamos Porcentajes minimos
Mencion especial 2% hasia 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 0% hasta 99.9%
Irrecuperable LLLE

Al calcular las pérdidas estimadas, ¢! Banco considera, entre otros, los estados [inancieros
consolidados del deudor, {lujo de caja operativo, valor de realizacién de las garantias reales,
y cualguier otro [lujo que pudiera obtener por parte dc los codeudores o garantes. Para la
carlera d¢ consumo se considera la morosidad del deudor, el perlil de vencimiento de la
cartera v cualquier otra informacidn que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.
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En adicion, el Acuerdo 6-2{(K}0 permite la creacion de reservas genéncus para pirdidas en
préstamaos, de manera provisional, cuandoe se lenga conocimienio del deterioro en ¢l valor de
un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comuncs detinidas ¥ que no hava podido
ser imputadas a préstamos individualmente.

l.os bancos estan obligados a mantener en tode momento una reserva global para pérdidas en
préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garantias de
depdsitos en el propio banco. Esla reserva global no debera scr menor a la suma de las
reservas especilicas y genéricas.

La Supcrniendencia de Bancos poded evaluar la suficiencia de las reservas vy ordenar al
Banco la constitucion do reservas en cualguicr momento.

Falorex mantenidos hasta su vencimiento

A la fecha de cada estado consolidado de sttuacion linancicra s¢ cvalia si existe evidencia
objetiva de gue un active fnancicroe o grupo de activos financieros esta deteriorado. Bl
Banco detcrmina el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
considerando los siguientes aspectos:

¢ Dismimicion de la calificacion de crédito por una agencia calificadora local o
internacional:

El valor raronable se tome sipnilicativamente menor que el costo;

Disnunucion del valor razonable por un periodo largo de tiempo (mas de un afin);
Deterioro de la condicidn de la industria o del drea geografica:

Reduccidn de la capacidad de continuar como un negocio en marcha.

Fafores disponibles para I venta

A la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco evalda si existen
evidencias objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos lnancicros sc
encueniran detcniorados. En ol case de los mstramentos de capital ¥ de deuda clasificados
como disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada en el valor
razonable del active [nanciero que estd por debajo de su costo 3¢ toma en consideracion para
determinar si los activos estdn deteriorados.  Si dichas evidencias existen para los activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre
cl costo de adquisicion y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en
los activos financieros previamenle reconocida, en ganancias o pérdidas, se elimina del
palrimonio v s¢ reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

-17-
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3.1

Las pérdidas por deterioro rcconocidas en el estado conselidado de ganancias o pérdidas
sobre instrumentos de capital no son reversadas. Si, en un periodo postenor. el valor
razonahle de un instrumento de deuda clasificada como disponible para la venta aumenta y
este aumento pucde ser objetivamente relacionado con un evento que ocutrié después que la
pérdida por deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, 1a pérdida por deterioro se
reversard a través del estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Inmueble, mohiliario, equipp y mejoras

El inmuchble, mobiliario, equipos y mejoras se presentan al costo de adguisicion, neto de la
depreciacion v amortizacion acumuladas y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenhmientos menores que no extienden la vida A4l o no mejoran el active son cargados
directamente a gastos cuando se incurren,

La depreciacion y amortizacidn se cargan a las operaciones corrientes y se caleulan por el
método de linca recta en base a la vida dul estmada de los activos:

Yida otil % de depreciacion
Inmueble 30 afios 3.3%
Mobiliano y equipo 3 - 10 afios 10% - 33%
Equipo de computo 3 - 3 afos 14%; - 33%
Programas de cdmputo 4 - 9 afios 11% - 25%
Equipo rodante 3 - 5 afios 20% - 33
Mejoras a la propiedad 5 - 10 ailos 10% - 20%

Los activos que estan sujetos a amortizacién se revisan para deterioro siempre y cuando los
cambios sewin las circanstancias indiquen que ¢l valor en libros no es recuperable. El valor
en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor
entre el activoe al valor razonable menos el costo v ¢l valor enuso.

Una partida de inmucble, mobiliario, equipo v mejoras se da de bajz a su cventual
enajenacidon ¢ cuando no se esperan beneficios econdmicos {uturos que surjan del uso
continuado del active. Cualguier ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de
una panida de inmueble, mobiliario, equipe y mejoras se determina como la diferencia entre
los ingresos de las vemlas y ¢l valor en libros del active, y se recoroce en ganancias o
pérdidas.

- 18-
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3.12 Bienes adjudicados disponibles para la venta

213

Los bienes adjudicados disponibles para la venla s¢ recontocen al valor méas bajo entre el
valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de
las propiedades. La Admmstracion del Banco ha juzgado necesario mantener una rescrva
para pérdida contra cualquicr deterioro significativo que afecte las propiedades no vendidas.
La provision para deterioro se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Supecrintendencia de Bancos de
Panams que requiere a los bancos establecer una rescerva patrimonial para bienes adjudicados
en base al acuerde 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco
anos, contados a partir de la [echa de inscripeidn en el Registro Pablico. Si transcumdo este
plazo, el Banco no ha vendido el bien inmueble adguirido, deberd efectuar un avaldo
independiente del mismo para establecer si éste ha disminuido en su valor, aplicande en tal
caso lo establecido en las NIIF. El Banco debera crcar una reserva en la cuenta de
patrimonio a las cuales se realizarin los sigmentes cargos del valor del bien adjudicado:

Afigs Porcentaje computable minimo
Primcr ano 10%
Segundoe afio 20%%
Tercer afio 35%
{"uarto afio 15%
Quinto afio 10%

La reserva se mantienc hasta tanio se realice el traspaso efectivo del bien adquirido.

Deteriaro del valor de activas no financieros

En la fecha de cada estado conselidado de situacion financiera. el Banco revisa los importes
en libros de sus activos no financieros para determinar si exislen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, ¢l
importe recuperable del active se caleula con el objeto de determinar el aleance de la pérdida
por detetioro de su valer (si la hubiera). En caso de que ¢l active no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula ¢l mmporte
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee ¢l activo. Un activo
intangible con una vida util indelimda cs sometido a una prueba de deterioro de valor una vez
al afio.
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El importe recuperable es el valor superior entre el valor raronable menos el costo de venta y
¢l valor de uso. Al evaluar el valor de uso. los flujos de efective futuros estmados s
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuesios que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dincro ¥ los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos de efectivo fururos estimados.

$1 se estima que ¢l importe recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es
inlerior a su importe en hibros, el importe cn libros del active (unidad gencradora de efectiva)
se reduce a su importe recupcrable. Inmediatamente s¢ reconoce una pérdida por deterioro
de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deteriore de valor revierte posteriorments, el importe en libros del
activo {umdad pencradera de cofectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, de tal modo que el importe en libros incrementade no supere €] importe en libros
gue se habria determinado de no haberse reconocide ninguna perdida por deterioro de valor
para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteniores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de junio de 2013, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos no
financicros.

Financiamiento recibido, bones y valores comerciales negociables por pagar

Los financiamientos recibidos, bomos vy valores comerciales negeciables por pagar son
reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transacciéon meumdos.
Posteriormente, los financiamientos. bonos v valores comerciales negoeiables son reconocidos
a sut costo amortizado; cualyuier diferencia entee el producto neto de los costos de transaccion y
el valor de redencidn s reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas durante ¢l
periodo del financiamiento. utilizando el método de interés clectivo.

F.15 Seguros por pagar

Los automoviles financiados por el Banco son asegurados por ¢l periedo del contrato que
oscila entre doce (12) v ochema y cuatro (34) meses. Ademds, dependiendo del tipo de
préstamo, s¢ solicita a los prestatarios la consecucion de seguros de incapacidad, desempleo,
vida e incendip. Aquelias primas incluidas ¢n ¢l contrato son consideradas en la cantidad
nominal de 1os decumentes por cobrar v las primas vencidas correspondientes son pagadas 2
las compafiias de seguros.
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3.16

Arrendamicnios operativos

En las operaciones de arrendamuentos operativos, la propiedad dcl bien arrendado v
sustancialmente todos los nesgos y ventajas gue recaen sobre ¢l bien permanecen en el
arrendador.

Cuando ¢l Banco acuia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incenuvos concodidos, on su caso, por cl arrendador, sc cargan lincalmente al cstado
consolidado de panancias o pérdidas.

3.47 Beneficios a empleadnos

118

Regulaciones laboraies vigentes, requiersn que &l culminar la relacion laboral. cualquiera que
sea su causa, ol empleader reconozea a favor del empleado una prima de antigliedad a razdn
de una semana de salario por cada afio de servicio. Adicionalmente, ¢l Banco esta obligado a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccion material de personal que haga necesaria la creacion de una reserva por el
porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

El Banco ha cstablecide la reserva para prestaciones laborales, que incluye, ademas de la
cuota partc mensual correspondiente de ta prima de antigiiedad del trahajador, gue consiste
en el 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales
vigentes, el 0.327% de los salanoes con respecto a la indemnizacién que corresponde al 556
del porcentaje exigido por las regulaciones los cuales estan depositados en un fondo de
fideicomiso administrado por un agente fiduciario privado e independiente al Banco, dichos
fundos estan incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del cstade consolidado de
situacion financiera.

Utilidad neta por accivon

La utilidad neta por aceion mide o desempefio de una entidad sobre el afio reportado v la
misma se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los accionistas comunes entre 1a
cantidad promedio de acciones comunes en circulacién durante ¢l afia.
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3.20

Impuesto sobre Ia renta

El impuesto sabre la renta de! aiio comprende tante el impuesto comiente come el impucsto
diferido. E! impuesto sobre la renta es reconocido en los resullados de operaciones del afio
comente. El impuesto sobre la renta comente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre
los ingresos gravables del afio, utihizando 1a 1asa vigeate a la fecha del estado consolidade de
siluacidn finaneicra.

El impucsto diferido cs caleulado con base al métode de pasivo. considerando las diferencias
temporales entre los valores segin libros de los activos v pasivos informados para propositos
financieros, ¥ los mentos utilizados para propdsitos fiscales. El monto de impuesto diferido
estd basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto
sobre la renta vigente a la lecha del estado consolhidado de siwacion finaneicra.

Equivalentes de efective

Para propdsitos del estado conselidado de flujos de efectivo. el Banco considera como
efectivo y equivalentes de efectivo, el efective ¥ los depasitos a la vista y a plazo en bancos
con vencimientas orginales de tres meses 0 menos.

4, Administracion de riesgos linancieras

4.1

Objetivas de fa administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estin expucsias a una varicdad de ricspos financicros y esas
actividadcs incluyen ¢l anélisis, la evaluacion, la aceptacion, ¥ administracion de un cierto
grado de riesgo o una combinacidn de riesgos. Tomar riesgos es bésico en ¢l negocio
financiero, y los resgos operacionales son consecucncias incvilables de cstar en el negocio.
El objctive del Banco ¢z, por consipuiente, lograr un balance apropiado entre ¢l riesgo v el
retormo y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacién hinanciera del Banco.

Las politicas de administraciom de riesgo del Banco son disefiadas para identificar y analizar
cstos riesgos, para establecer limites v controles apropiados para el riesgo., y para monitorcar
Ios riesgos v el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de informacion fiables y
actuahizados. El Banco regularments revisa sus politicas y sistemas de administracion de
riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las mejores practicas.
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4.2

I.a administracion del ricspo es realizada por la Gerencia de Riesgos bajo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva. La Gerencia de Riesgos identifica, evalia, da cobertura,
monitorea y administra los riesgos financieros relacionados a las operaciones del Banco por
medio de reportes intemos de desgos que analizan las exposiciones de nesgos en basc al
grado y magnitud de los mismos. Estos resgos incluyen el riesgo de mercade (incluyende el
riesee de moneda exiranjera, cl riesgo de tasa de interss del valor razonable y ricsgo de
precio), el riesgo de crédito, tiesgo de liquidez ¥ riesge de tasa de interés de los flujos de
efectivo.

Para tal efecto, 1a Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la administracion
y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales estd expuesto el Banco v que a continuacién
se detallan:

C'omité de Junta Directiva

Comle de Auditoria

C'omité de Cumplimicnto

C'omité de Activos v Pasivos (ALCO}
Comité de Crédito

=« Comité de Recursos Humanos

s  Comilé de Teenologia

s Comile dc Ricspos

+ Comité de Gobiemo Corporative

Riesgo de crédito

El Banco estd expucsto al riesgo de crédito. que es el resgo que una contraparte provoque
una pérdida financiera para el Banco al incumplic ¢ la liquidacion de una obligacion. El
tiesgo de crédito es el desgo mas importante para et negocio del Banco; la Admunistracion,
por lo tanto, maneja cuidadosamente su exposicion al nesgo de crédito. La exposicion al
créditc se da principalmente durante las actividades de préstamos que conducen al
otorgamiento de préstamaos v anticipos, ¥ las actividades de 1nversiones que llevan titulos de

valores y otras cuentas en la carlera de activos del Banco.

Cantader Pablico Aulovizsdo
.23 Ho. 5118
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El Banco mantiene una politica estricta para la administracion del resgo de crédito.  Se
mantienen limites por actividad v grupo econdémico. Adicionalmente, ¢l Comité de Crédite
revisa y aprueba cada préslame nueve y s¢ mantiene un seguimiento permanente de las
garantizg y condicién del cliente. Cuando se observan debilitamientos en la condicion
lnanciera de algan elicate sc 1c solicitan mas garantias v se coloca en un estado de monitoreo
aspectal.

Medicidn def Hespa de crédiio

a. Présiamos y onticipos - En la medicidn del nesgo de erédito de préstamos v anticipos a
los clientes v a los bancos a un nivel de contraparte, ¢l Banco refleja tres componentes (i)

la

‘probabilidad de incumplimiento’ por parte del cliente o contraparte sobre las

obligaciones contractuales; (i) Ja exposicidn actual a la contraparte ¥ su probable
desarrollo futuro, ¢n la que ¢l Banco deriva la ‘exposicion por incumplimiento’; y (iii} la
probabilidad de la tasa de recuperacion sobre las obligaciones en incumplimiento (la
‘pérdida por incumplimiento™).

Estas mediciones del riesgo de erédito, que rellejan la pérdida estimada (el modelo de la
perdida estimada) son requendas por la Superintendencia, y estan integradas en la
adrmimistracién operacional diaria del Banco, como se describe a continuacion:

1)

F! Banco evalia la probabilidad de incumplimiente de las contrapartes individuales
utilizando hermramuentas de clasificacion internas adaptadas a las distintas categorias
de la contraparte. lan sido desarrolladas internamente con base en el Acucrdo 6-
2000 y combinan el anilisis a la lecha del balance de la merosidad de la cartera y de
la capacidad de pago de los deudores con el juicio de tos miembros del comité de
crédito. Las herramientas de clasificacion son regularmente sometidas a revision y
son actualizadas sepim sea neccsarto. El Banco valida regularmente el desempefio de
la clasificacion y su capacidad de prediccion con respecto a los acontecitnientios por
incumplimients,

La exposicion por incumplimicnto se basa en los montos que el Banco espera que le
adeuden al momenito del incumplimiento. Por gjemplo, para un préstamo este seria €l
valor nominal. Para un compromiso, ¢l Banco incluye cualquier monto ya sefialado
mis ¢l monte adicional que puede haber sido sefialade por el vempe de
incumplimiento. en caso de que ocurra.

7. I



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

i) Pérdida por incumplimicnto representa la expectativa del Banco del alcance de la
pérdida sobre reclamaciones por incomplimiento. Se expresa como el porcentaje de
pérdida por unidad de exposicion y normalmente varia segin el tipo de contraparte, la
clasificacién del crédito v la disponibilidad del colateral o de otra mitigacion
crediticia,

h. faversiones en valores - Para la calificacion externa de las inversiones en valores, el
Banco toma cn consideracion las evaluaciones de las calificadoras de riesgos reconocidas
o sus equivalentes, que son utilizadas por €l Comité de Inversiones para la admimstracion
dc los resgos de crédito.

Politicas de camtral de Himite de riexgo p mitigucion

El Banco admunistra, limita ¥ controla las concentraciones de riesgo de crédito donde quiera
son identificados, en particular, a contrapartes individuales ¥ grupos, asi lambién como a las
industrias v los paises.

El Banco estructura los niveles de rnesgo de crédito que asume estableciendo limites en el
montoy del nesgo aceplado en relacion con un prestatario o grupos de prestatanos, y
scementos industriales v geogréficos. Tales riesgos son momtoreados sobre una base de
rotacidn v sujeto a revisiones anuales o mas (recuentes, segiin sca necesario. Los limites en
el nivel de fesgo de crédito por producto, en el sector de la indusiria y por pais, son
aprobados cuatrimestralimente por la Junta Directiva, segim sea ¢l caso.

La exposicién al desgo de erédito ¢s administrado también a través del analisis periddico de
la capacidad de los prestatarios ¥ los prestatarios potenciales para satislacer las obligaciones
de repago de los intereses y capital y cambiando cstos limites de préstamos donde sean
apropiados.

Oyra medida de control y mutizacién especificas se describe a continuacion:

& Garantla - El Banco emplea una gama de politicas y prdcticas para mitigar ¢l nesgo de
crédito. El Banco aplica directrices en la aceptacion de determinadas clases de garantias o de
mitigacién de los nicsgos do créditos.  Los principales tipos de garantia de préstamos y
adclantos son los siguientes:

» Los colaterales {inancicros {depositos a plazo);
» Las prendas sobre los activos de la empresa; locales, inventarios, mobilianos y cquipo;

s Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda ¥ acciones.,
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Banco Delta, S.A. {(BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poselda por Grupe Financiero Bandelta, S.A}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

Los (inanciamicotos vy los préstamos a largo plazo son generalments garantizados: las
(acihidades de erédito rotatorios individuales generalmente no son garantizados. Ademds,
con el fin de minimizar la pérdida de crédito. el Banco gestionara garantias adicionales de la
contraparte tan pronto como se observe indicadores de deterioro pertinentes de los préstamos
y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos lmancieros, ademas de los
préstamos y adelantos, estdn determinados por la naturalesa del instrumento. Los titules de
deuda ¥ las letras del tesoro generalmente no estan garantizados. con excepeion de los titulos
e instrumentos similares respaldados por activos, que cstan garantizados por carteras de
instrmentos financieros.

Paliticas de deteriore v reseria

Los sistetnas internos v externos de clasificacion se centralizan mds co la proyveccion de
calidad del crédito desde el inicin del préstamo y de las actividades de inversion. Por el
contrarie, las provisiones para delerioro son reconocidas para propasitos de reportes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la lecha del cstado
consolidado de situacion financiera con base en la evidencia objetiva de deterioro. Debido a
las diferentes metodologias aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito provistas en los
estados financieros consolidados son. per lo general, inferiores a la cuantia determinada del
modelo de pérdida cstimada que es utilizada para el manejo operacional nterno y propositos
de regulacion bancaria

La rescrva de deterioro mostrada en el estado consolidado de situacion financiera al 30 de
junio es derivada de cada una de las cineo {5} categorias de calificacion interna.
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Banco Delta, S.A. {(BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida per Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013

{En balboas)
Fxpasicion maxima al viesgn de crédito antex de la garantio refenida w otras meforas_de
crédito
Exposicion maxima
2013 2012
Depdsitos ¢n bancos 24.363,159 23,470 546
Préstamos;
Corporativos 24,987,901 15,840,006
Microfinanzas 67,629,044 60,571,985
Leasing 11,965,645 13,587,187
Personales 15,790.850 14,099 505
Factoring 3,494,102 4,386,720
123,867,551 105,485,403
Comisiones a lerceros por amortizar 2,009 962 1,776,617
Provision para posibles préstamos incobrables (3,083,556} (2,150,393)
Intereses v comisionss no ganadas (6,222,765} (5,252,128)
{7.296,359) (5,625504)
Préstamos ncto 116,571,192 05,859,499
Valores dispombles para la venta 15,950,243 10,099 114
Valores mantenidos hasta su vencinuento 12,329,405 12,292,113
Total de la exposician maxima 169.213.999 145,730,272

Adicionalmente. al 30 de junio, el Banco ha otorgado promesa de pago por B/ 18,873 (2012
B/ 193.053) v lincas de erédito por BA.2583,000 (2012; B/40,000).

El cuadro anterior representa el escenano mds critico de exposicién al riesge de credito del
Banco al 30 de junio, sin tener ch cuenta las garantias de crédito o de otro ineremento del

mismo,




Banco Delta, S A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5 A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

En ¢l cuadro anterior, se¢ ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de la cartera de préstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son
las siguientes;

Deteriaro en préstamos - El deterioro para los préstamos se determing considerando el
montiy de principal e mtereses, de acuerdo al (emmino contractual. Estos présiamos son
evaluados en un grado de normal, mencidén especial, sub normal. dudoso ¢ irrecuperables
guc ¢s ¢l sistema de evaluacion de riesgo de crédito del Banco.

Maorovidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro.
los préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente, pero que
el Banco considera que el deterioro no es apropiade considerando el nivel de garantias
disponibles sobre los montos adeudados al Banco.

Préstamos renegaciadns - Los prestamos renegociados son aquellos a los coales sc les ha
heche una reestructuracidm debido a alpin detenoro ¢n la condicidn financiera del
deudor, y donde ol Banco considera conceder algin cambio en los parametros de crédito.
Estos  préstamos una veF son  restructurados se mantienen en esla  catcgoria
independientemente de cuslquicr mejoramiento en la condicidn del deuder posterior a la
reestructuracidn por parie del Banco.

Reservas por deterioro - E] Banco ha establecido reservas para dcterioro, las cuales
representan, una estimacién sobre las pérdidas incweridas on a cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la
reserva para pérdidas en préstamos establecida de lorma colectiva considerando un grupo
homogéneo de activos con respecte a pérdidas incurridas, identificadas en préstamos
sujctas a un deteriero individual.

Politica de eastigos - El Banco determina el castige de un grupo de préstamos que
presenian incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un anilisis de
las condiciones financieras hechas desde e momento en que no s¢ cfectud ¢f pago de la
obligacién y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo
de la facihdad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el Hempo vencide del crédito otorgado.

La Administracién confia en su capacidad de continuar el control ¥ mantencr una minima
exposicion del riesgo de crédilo para el Banco como resultado de la cartera de préstmmos y
los valores disponibles para la venta ¥ mantenidos hasta su vencimiento basados en lo
siguiente:

£l 75% de los préstamos son clasificados internamente como MYPES {2012: 76%).
72% dc los walores disponibles para la wventa y hasta su vencimiente cuenta con
calificacion de rfesgo con grade de inversion (2012; 76%).

-




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financierg Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

La tabla a continuacion detalla la provisidn especifica v global de la cartera de preéstamos en

cumplimicnto con fas normas cstablecidas por la Superintendencia de Bancos:

2013
MNormal

Mencion especial
Sub-normal
Dudoso
irrecuperable

Total

Comisiones a tercerns por amaortizar
Provisign global

Comisiongs cobradas por adelantado
Tenal

2012

Mormal

Mencion especial
Sub-nommal
Dudaso
Irrceuperable

Tedal

Comisiones a lerceras por amortizar
Prowisidn global
{_omisiones cobradas por adelantado

[ etal

Préstamos

121,213,452
708,560
452,857

1,137,523
355,159

123,867,551

103,056,734
833587
421 482
T2288]
450.919

L05.485.403

Provision Préstamos
especifica et

- 121,213,452
42.426 B66,134
108,303 344.554
494,786 642,737
121.074 234,085
166,580 123,101,962
2,009 962

(2,316,967}

(6.222.765)
116,371,192
103,056,734
304835 802902
63,660 357.822
280,660 442,221
223,132 227,787
T HIY 14 887,466
1,776,617

{1,552 456)

(5,252,128}

06,859.499




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2013
{En balboas}

El Banco manticne colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondicnies a
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre eslo activos. Las estimaciones del
valor razonable estin basadas en el valor del colateral segin sca ¢l periodo de tiempo del
crédito v generalmente no son aclualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en
forma individual.

La cstimacion del valor razonable de las garantias sobre los préstamos sc detallan a

continuacion:

2013 2012

Sobre deteriorados:

Bicnes mueblkes 673,565 719,469
Sobre morosos sin deterioro:

Bncs muebles 302,753 722,504

Depisitas en el propie banco 27,035 71.342
Sobre o moroses =i deterioro:

Biencs mucbles 101,385,798 83.916.527

Brrcs mmuchkes 1.564,374 1.008.927

Depositos en el propio banco 2,051.259 1.349.425
Teortal 106.094,804 87788, 104

Préstamas reestructarados

Actividades  de  reestructuracion  incluyen amplios acucrdos de  pago, planes de
Administracion externa aprobados y modificacion del plan de pagos. Después de la
reestructuracion. una obligacion de cliente previamente vencida se clasifica en la categoria en
la que estuvo antes de s reestructuracion por un periodo no menor de (6) meses y manejada
conjuntamente con otras obligaciones similares.  Las politicas y las pricticas de
reestructuracion se basan en indicadores o cnterios que, a juicio de la Administracidm,
indican que el pago muy probablemente continuard, Hstas politicas se ¢ncucniran en
continua revisidn.

Conta dor Pikfico Autortzeda
He. 2410

e




Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

La reestructuracion es cominmente aplicada a los préstamos a plazo, en particular a la

financiacion de préstamos a clientes.

Los préstamos reestructurades quc de otra forma estarian vencidos o deteriorados totalizan

B/.223.432 (2012: B/ 286,505).

2013
Préstamos ¥ adelantos:
Agricultura 6,139
[ndustria 3413
Construccion 8.202
Secrvicios 61,683
Personales 119.704
Leasing 1,051
Microfinanzas 23240

2012

26,534
3,825
7,735

70.882

121.444

2,745
53,340

Tolal 23,438

— 286,503




Banco Delta, S.A. (BMF} y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En halboas)

El siguiente detalle analiza la canera de inversiones del Banco que esth expucsta al ricsgo de
credito ¥ su correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Yalores Valores
disponibles mantenidos

para la hasta su
2013 venta vengimien o Total
Con grado de inversidn 9936912 10,404,345 20,341,257
Sin grado de inversion 6,013,331 1.925 060 7.938,391

15,950,243 12.320.405 28,270,648
2012
Con grado de mversién 5.750, 406 11,374,010 17.124,416
Sin grado de inversidon 4,348,708 918,103 5,200,811

10.099,114 12,292.113 22,391,227 !

En el cuadro anterior, se ha detllado los factores de mayor exposicion de riesgo de la cartera
de inversiones. Al cierre de junio 2013, &l total de la cartera con grado de inversién ¢s de
72% (2012: 76%).

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversiom, el Banco utiliza
la calificacién de las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Gradao de calificacion Calificacion externa

Grado de inversion AMA AAF AA- A+ A-

Monttoreo estandar BBB+, BBBG, BEBB-, B+, BB. BB-, B+, B. B-
Moailoreo especial CCC hasta C

Sin grado de inversion -

)ﬁﬁu@ﬂ
i V] Mendicta
; 1
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013

{En balboas)

4.3

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacton
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados exs la siguiente:

2013 2112
Préstamos Inversiones Préstamus Inversiones
Concenlrac K por scelor:
{orporativos 24 937901 - 15840006 -
Microlmanzas 67 6204 - a0 571985 -
L oY Tiny 15, 790.859 - 14,¥232.505 -
l.:asing I LB65.645 - 18,587,187 -
lactoring 3494102 - 4 380,72 -
Hiules y vabores - 2827064 - 22.30,227
123,867,551 28270648 105,445,403 225301 237
Comeontracion geogrd lea:
Fa g 123807551 19161064 105 AR5.405 L6 471332
Acrmerica Lating v el Carcthe - 4 0%, 186 - 101,353
Fatadeos Uniddos - L2766 - 1,669,421
["uropa, Asi y Oceunia - 2849532 - 3,189,121
123.867,551 28.270,64% 105,485,403 22530 227

Las concentraciones geogrilicas do préstamos ¢ inversioncs ostan basadas en la
ubicacién del deudor; en cuanto a la concentracién geogrifica para las inversiones estd
basada en la localizacion del emisor de Lz inversion.

Riespe de mercado

El Banco esta expuesto a2 los riesgos de mercado, que es el resgo de que el valor
razonable de los Mujos de caja [uturos del instrumnento [nancicre tuctie debido a los
cambios on los precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por pesiciones
abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los cuales estin expuesios a
movimientos de mercados generales v especilicos vy a cambios en el nivel de volatilidad
dc las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de credito, las
tasas de cambio de moneda v los precios de las acciones. El Banco identifica la
exposicion a los riesgos de mercado, yva sea como cartera negociable o no negociable.

Los riesgos de mercado gue surgen de las actividades negociabl
atendidos en ¢l Comité de Activos y Pasivos, Se presen
mensualmente a la Junia Directiva.

v nd negociables son
infprmes periddicos



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida par Grupe Financiero Bandelta, $.A.)

Motas a los estados financieros consoclidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

4.4 Riesgeo de tasa de interds

Riesge de tasa de interés del flujo de electvo cs el ricsgo de que los flujos de efectivo futuras
de un instrumento timanciero [luciten dcbido a los cambios en las tasas de interés del
mercado. El desgn de la tasa de interés del valor razonable s el riesgo de que el valor de un
instrumento financiero [luctic por los cambios en la tasa de interés del mercado. El Banco
estd expuesto a los cfectos de flucuacidn en los niveles en general de la tasa de interés del
mercado tanto para su valor razonable como para el nesgo del flujo de efective. Los
margenes de interés pueden aumentar como resultado de csos cambios. pero puede reducir
las pérdidas en el evento de que ocurran movimicntos inesperados.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2013
(En balboas)

L.a tabla a continuacién resume la exposicion del Banco al niesgo de tasa de interés. Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por el mds reciente
entre la nucva fijacidn de tasas de interés o la fecha de vencimiento.

Avihines Anuncierod:
Erzcriv o efiectns de cop
Lazpnsios en hancos

Presiamos por cabrao, nclu

Valnres disponblis para la venca

Vakores hasie su o e neato

Twial de aclives financlevns

Farivas Mnunciervs!
Depugitos e clisnies
Lephs s inTerbancar s
Finonoanenios eecibidos
Baroios o vilonc comercinles
Edercha sadxrdinocdo

TTudal Jde payivos finanelerns
Tatal gup de interes

i
1ol e metivan Anuncierss

Toial de pesives financierng

lutal mapde incerés

Binm Jdevenya

Trovizion para
pensl hlex
Présidm o
inenbrubles,
lagcreses ¥
comaioned no
panodex ¥
comislones m

3-12 Mpyor s % de te rLeroy por

1-% mcses meses 1-5 miion afiuy iAED R amartirear Total
- - - BL7 225X - 817,225
LB 5220, i s | a0 €203€0 - - A.30% 00 - 34,363,15%
G TR 24,947,445 TONTh, 190 BALS 025 | 558529 {729635%)  Lla 37092
1327260 &, 160,012 I UER, TR T 20,224 . - 13950247
| G301 Oy 1,945 020 B 4,541 MEEXE - - 12,520 405
S22 Ne. 7R 34,000 507 A 62 TS | FOIR05% G AR (P poe i80) _LF03s] 23d
3,22E, 191 RN XL P 31,954,793 9451 B36 - - L3I Q84,243
| 1 17 . - - - - 1 Q410 078
D5, T TOZ, 5o Y10 DO - - - 4,770,990
L5 EHL LHLHD 1.4893 10 12,250,000 4,599 Do - [5R,585) R
7541 Gkl - - - - - 750 00
AR BEd 2ii it 11 BT A0 ToS 1d A0 S0 - (53 5853 _ LAQ TR TG
£ 343570 415G 18y bl ol T2 375,217 £, 739750 (7237 373] 20,341,325
22 In3NAT 19 534 KEB T5,113,538 1513207 T 067,224 (5,625004] 146 2AS RIS
37498328 A0,491,%/4 52,494 385 7426454 - (2NEAIN 27687131
13,336,291 (a7 0E6) 22649153 5ANe /a9 20T, 224 15,406,959 1) 18,442, 70

La Administracién del Banco para evaluar los riesgos de tasas de interés y su impacio cn ¢l
valor tazonable de los activos v pasivos financieres, realiza simulaciones para determinar la
sensibilidad en los activos v pasivas financieros, basado en la Resolucion General 2-2000 de
la Superinicndencia de Bancos de Panama.

_35-




Banco Delta, S.A. (BMF} y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S A.}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

Fl analisis que electia la Administracion mensualmente consiste en determinar el impacto
en los aclivos y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 y 200
puntos basicos en las tasas de interés. A continuacion se resume el impacto:

2013 2012
Incremento de 100pb (39,355) {44.825)
Disminucion de 100ph 39,355 44 825
Incremento de 200pb (78,710) {89,650
Disminucion de 200pb 78,710 #9,650

4.5  Riesgo de liquidez

Riesgo de liquides es el nesgo de que ¢l Banco no cuente cen ia disponibilidad para hacerle
frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando ilegan a su
fecha de vencimiento vy para remplazar los fondos cuande éstos som rotirados.  La
consccuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones para repagar a los
depositantes v los compromisos para prestar.

Froceso de administracion del riexvo de Hauides

El proceso de administracion del riesgo de liguider del Banco scgin es llevado a cabo v
monitoreado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), incluye:

»  El suministro de efective diario, administrando v momioreande los futures flujos de
efectivo para asegurar que los requerimicntos puedan ser cumplidos.  Esto incluye la
reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados prestado por los clientes. El
Batico mantiene una presencia activa dentro de los mercados de dinere globales para
evitar que esto suceda:

» Monitoreo del indice de liquidez del estado consolidado de situacidn financicra contra
requerimientos internos y regulatorios. y

»  Administracion de la concentracién y el perfil de los vencimientos de las dendas

El moniteren ¥ €] reporte se convierten en la medicién v proyeceidn del flujo de efectivo para
el proxamo dis, semana y mes respectivamente, yva que estos son periodos fundaméntales para
la administracion de liquidez. El punto de partida para csas proyecciones gs un andlisis de
los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de perada de los R-)

actives [mancicros.




Banco Delta, $S.A. (BMF) v subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financierc Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

Enfogue de financiaeion

Las fuemtes de liquidez se revisan periodicamente por el Comité de Activos y Pasivos
{ALCQ), para mantener una ampliz diversificacion por proveedor, producto y plazo.

Exvnasicion al viesea de Hoguidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos ligudos netos sobre depositos recibidos de clientes. Un célculo similar,
pere no idéntico, se utiliza para la medicidon de los limites de liquidez establecidos por el
Banco en cumplimiente con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con
respecio a la medicion del riesgo de liquidez.

A continuacidn se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos
sobre los depdsitos recibidos de clientes del Bance a la fecha de los estados financieros
consolidados, como sigue:

2013 2012

Al cierre del 30 de juniv 06%% 1%
Pramedio del perindo 1 B3%
Maximo del perioda 1% o1%
sinima del periodo 35% R2%
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A)

Motas a los estados financieres consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

La informacion a continvacion muestra los activos y pasivos financicros y los compromisos
dc préstamos agrupados por vencimientos basados cn el periodo remanente en la fecha del
estado consolidado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento conltractual:
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2013

{En balbcas)
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Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Motas a los estados financieros coansolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco reconocidos sobre 1a base de su vencimiento mas cercano posible.
Los Nujos esperados de estos instrumentos pueden vanar significativamente producto de
cstos analisis.

Yaleren Fluji 1o Hasia | Delal De2ahb Mayor & 5 afios
librox descoptados afn aios A0S alps

30 de_junin de 20135
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Frouneomenlos 4 ITILARH) 5252173 1339204 143254 1374623 -
Lo TR Ogar 19204 86 23T 33816 2034013 12,130,454 5323307
Yabwes comerenks 20 551 3061322 3006131 - - -
Diewla subord mada TEOLXK) 830065 Jg.502 L7l 622 158 9178
Total de pashoe Fnancienms, 149 T84 720 178500007 74,593 935 26511641 5208103 [ ENTTY

30 de junio de 2112
gpos s de chenes 1008 10 358 111,784,160 65405 %3 |6 0B 352 25BN 3492153
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Talal de pasraee lirame B 127641 111 va,l#@ FERELETE 23 T TR LRBALS 11031 361

Para administrar el riesgo de liguidez que surge de los pasivos financieros, el Bance manticne
activos liguidos tales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de
inversién para los cuales existe un mercado active. Estos activos pueden ser {Acilmente vendidos
para cumplir con requerimientos de liquidez. Por consiguienie, ¢l Banco censidera que no ¢s
necesario divulgar el andlisis de vencimiento relacienado & estos activos para permilir cvaluar la
naturaleza v ¢l alcance del riesgo de liguidez.

. L Mendi
Pibliea
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Banco Delta, $.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupa Financiera Bandelta, 5.4.)

Motas a los estados finangieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

A continuacion se resumen las tasas promedio de interes de los instrumentos financieros al

30 de jumo:
2013 2012
Activos:
Depositos en hancos 0.5% 0.2%
Préstamos 15.6% 16.0%
Valores disponibles para la venta 4.0% 4.2%
Yalores mantenidos hasta su vencimiento 5.01% 4.7%
Pasivos:
Depositos recibidos 5.3% 5.3%
Financiamientos recibidos 4 % 4.6% .
Bonos corporativos 7.2% 6. 7%
Valores comerciales negociables 4.8% 3.5%
Deuda subordinada 5.0% 5.2%

4.6 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del
Banco, de personal, tecnologia ¢ inlracstructuras. ¥ de factores externos que no estén
rclacionados a ricsgos de erédito, mercado v liquidez, tales como los gque provienen de
requerimientos legales y regulatorios v del comportamiento de los estandares corporativos
generalmente aceptados.

El objetive del Banco es ¢! de manejar el riesgo operacional, buscando evilar pérdidas
fmancieras ¥ diafios en la reputacion del Banco.

El Bance ha establecido una Polifica de gestién vy administracion integral de Riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos. la Gerencia General y el Comité de Auditoria de Ia Junta
Directiva. El Comité de Activos y Pasivos {ALCO) mide el ricsgo de liquidez v ¢l riesgo de
mercado, Bl Comité de Riesgos mide el riesgo de crédito v ¢l riesgo operacional.




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiere Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar
una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los gjecutores, las areas de courol v
las direas que se encargan de asegurar el cumplimento de las poliitcas y procedimicntos. Las
Umidades de Negocios v Servicios del Banco asumen un rol active en la identificacion,
medicién, control ¥ monitoree de los riespos operacionales v son responsables por
comprender ¥ gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

L.a implementacion de esta estructura de administracion de nesgos, ha mmphicado que ¢l
Banco adople una metodologia de evaluacion de procesos de negocios busados cn nicspos, la
cual consiste en wWentilicar {as areas y proccsos claves en relacién a los objctivos cstratégicos,
dentificar ticspos inherentes al nepocio v diagramar ¢l ciclo del proceso para identificar
ricsgos v controles mitigantes. Esto es apoyado con herramigntas tecnolagicas que permiten
documentar, cuantificar ¥ monitorear los riesgos identificados en los diferentes procesos a
través de matrices de riesgos. El Departamente de Auditoria Interna a través de sus
programas, realiza una labor de ascgurarmiento del cumplimicnto de los procedimientos ¥
controles identificados vy junto al Departamento de Riesgos monitorean la severidad de los
riesgos.  Esta metodologia tiene como objetive fundamental afiadir el miximo valor
razonable en cada una de las actividades de la orgamzacitn, disminuvendo la pesibilidad de
fallas y pérdidas.

Para cl cstablecimiento de dicha metodelogia, el Banco ha destimade recursos para el
fortalecimiento  del control intemo v estructura  organizacional. permilicndo  una
independencia entre las dreas de negocio, control de ricsgos y de registro. Lo anterior
in¢luye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacion y autonizacion
transaccional, la cual esta documentads a través de politicas delimdas.  procesos y
procedimienios que incluyen cstindares de control y de seguridad.

Fn relacion al recurso humane, se han relorzado las politicas cxistentes de contratacion,
evaluacion y rolencion del personal. logrando as{ contar con un personal altamente calificado
y de experiencia profesional. €l cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccion ¢n
los dilercntes cargos, plancs de capacitacion v una certificacion de entendimiento y
aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio establecidas en el Cdigo
de Etica del Banco.

Fl Bance ha realivado una sigmlicativa inversion en la adecuacion de la plataforma
tectolégica con el objetive de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio ¥
reducir los perfiles de riesgos. Para tal (in, s¢ han reforzado las politicas de seguridad y se ha
establecido una politica de administracion de riesgos tecnnlogicos. Por otro ladoe, el Banco
cuenta con un plan de contingencia en donde se replican en linca los prineipales datos del

Banco en caso de una intermupcion.



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias

(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidadaos
30 de junio de 2013
{En balboas)

5. Adwministracion del riesgo de capital

El Banco administra su capital para asegurar:

s El cumplimiente con los requerimientos establecidos por la Supenintendencia de Bancos de
Panama.

s [.a continuacion como negocio en marcha micniras maximiza los retormos a los accionistas a
través de la optimizacidn del balance de deuda y capital. Como estrategia a partir de julio de
2006. Grupo Financiero Delta, S.A. gjecutd la conversion como institucion finenciera a banco
dc microfininzas: Banco Delta, $.A. (BMF). Mantener un capital basc. lo suficicntemente
fuerte para respaldar el desempefio de su negocio.

El Banco, como cnte regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de
capital total medido con base a log activos promedios.

La adecuacidn de capital v el uso de capital regulatorio son monitorcados por la Administracion
del Banco basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los
requerimientos de inlormacion son remitides al regulador sobre una base trimesiral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos con
base al Acuerdo 2-2003 para bancos de Microfinanzas.

La Supecrintendencia de Bancos requiere que los bancos de Microfinanzas mantengan fondos de
capital equivalenies de no menos del 12% del otal de sus activos ¥ operaciones fuera de balance
ponderados en {uncidn de sus ricsgos,

Conforme lo establece el esquema repulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la
siguiente forma:

s Capital primaria - El cual comprende ¢l capital pagado en acciones, las reservas declaradas y
las wilidades retenidas.  El capital pagado en acciones es aquél represcntade por acciones
comunes y acciones preferidas perpetuas no acurnulativas cmitidas y totalmente pagadas. Las
reservas declaradas son aguéllas identificadas como tales por ¢l Banco provenientes de
ganancias acumuladas en sus libros para relorzar su situacion financiera,

Las utihdades retenidas son las utilidades no disiribuidas del periodo y las utilidades no
distribuidas correspondicmes a poriodos anteriores,

s Copitul secundaric - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital ¥ deuda, las
reservas venerales para pérdidas, las reservas no declaradas y las reservas de revalvacion de

Aclivos,
%
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Banco Delta, S_A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupe Financiere Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas}

Para el caleulo del monto de los fondos de capital se toman cn cuenta como Banco de Licencia
General las deducciones, que se hardn trimestralmente, ¥ que s detallan a continnacion:

s El capital pagado no consolidado de subsidiaras del Banco.

« El capital pagado de subsidiarias no bancanas. La deduccién incluird los saldos registrados en
¢l activo por €] mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversioncs
permanentes en sociedades en el pais y en el exterior,

s Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros. que en virmud de principios de
contabilidad generalmente aceptados y dc las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera corresponden a valorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y
también las pérdidas experimentadas en cualquier momento del gjereicio.

En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo mdicado cn el capital secundario, las
mismas se componen de la signiente manera:

s Reservas generales para pérdidas

» Reservas no declaradas
» Reservas de revaluacion

s




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayonmente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 3.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

La tabla mostrada a continuacion resumne la composicién del indice de capital requerido por la

Superintendencia de Bancos al 30 de junio:

2013 012

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 18,698,166 17,121,666
Litilidades retenidas 4.956,564 2.851,397
Total pitar | 23.654,730 19.973,063
Capital subordinado (pilar 2)
Reservas de revaluacion 45127 {52.805)
Fasivos suhordinados 590 000 67,000
Total pilar 2 635,127 617.195
Total capital regulatorio 24,289 857 20,550 258
Activo ponderado en base a riesgo |69 826,932 144 111390
Indice de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje

sobre ¢] activo ponderado on basc a riesgo 14.30% 14.20%,
Total de pilar | expresade en poreentaje del activo

ponderado en base a riesgo 13.91%4 13.86%

6., Valor raronable de los instrumentos inancieros

La Admimstracion del Banco ha utilizado los siguicntcs supucstos para cstimar ¢l valor razonable de
cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de situacién financiera:

o  Depositos a la vista y a plaze - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

s Imversiones en vadores - Para cstos valores, ¢l valor razonable estd hasado en cotizaciones de
precios de mercado o cotizaciones de agentes corredores. De no estar disponible un precio de |
mercado cotzado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos |
para ¢ileulos de precios o 1écnicas de flujos de efectivo descontados.

.45 .




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiere Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En bathoas)

Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada
de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan
a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Depdsitos recibidos - Para los depésitos recibidos, el valor razonable se basa en los flujos de
efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado para financiamientn de nucvas
dendas con vencinuentos remancnte similares.

Finamciamienios recibides v bonos por pagar - El valor en libros de los lnanciamientos
recibidos y bonos por pagar con vencimiento dc un afio 0 menos. se aproxima a su valor
razomable dada su naturaleza de corto plazo. Para obligaciones con vencrmicnto mayor a un
afio, se utiliza los flujos de efective descontados a una tasa de interés actual de mercado para
determinar su valor razonahle.

Deudu subordinada - Bl valor razonable de la deuda subordinada se basa en los (lujos de
efectivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para financiamiento de nuevas
deudas com vencimiento similar,

Estas estimaciones son subjelivas por su naturaleza, involueran incertidumbres y elemenios criticos
de juicio y por lo tanto. no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o
criterios pueden afectar en lorma significativa las estimaciones.

- -
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Banco Delta, S.A. {(BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En baiboas)

El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos fmancicros que no se
presentan a su valor razonable en el estado consolidado de situacién financicra del Banco se
resume a continuacion:

Valor en libros Yalor razonable
2013 T2 013 2012

Activos Ainancieros:

Depdsilas cn bancos 24.363,159 23.479.548 24,363,159 234755464
Préstnmas. neto ThaaT71. 1492 00 §50,400 12,025,197 08,395 608
Valoees mantenidos hasta su vencimiento 12.329.405 12,292,113 12,3457 12.314 365
Total de activos finaneicns 153,263,756 135.631.158 148,734.077 134 389,719
Frasivos financieros:

Diepdsitos & la vista 671149 T 671.0:49 3773792
Depdsitos de ahareos 235687032 21,704,708 26330513 2319307
Depdsitos a plaro 91,726,164 73327000 101,775,117 20.021.005
Depdsitos interbancaros LTS 0N, 000 098061 096 96
Finunciamiento recibido 4,770,990 3,591,643 4707073 3.6% 168
Bonos v valones comerciules negoeiables 22184403 21541000 22621263 21.55],949
Dreuda subordinada 730000 F5{.000 738,268 735.101
Total de pasivos financieros 149 789 729 127,693,131 157,843,046 [ 33190538

La NIIF 7 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacién
incluida a esas téenicas de valuacidn son obscrvables o no observebles, La informacion
ohservable relleja dates del mercado obtenidos de fuentes independientes: la inlormacién no
observable refleja los supuestos de mercade del Banco. Estos dos tipes de informacidon han
creade la siguiente jerarquia de valor razonable:

s Nivel | - Precios cotizados {no ajustados} en mercados activos para actives o pasivos
idénticos.  Este mivel incluve los valores de patrimonio e instrumentos de deuda en las
bolsas y mercados de derivados cambiarios, como los [uturas.

s Nivel 2 - Informacidn aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son
gbservables para el activo o pasive, ya sca dircetamente {(es decir, como precins} o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

» Nivel 3 - Informacion para el active y pasivo que no 3¢ basan en datos de mercado
observables (informacion no observables). Este mwvel incluye inversiones en acciones e

instrumentos de deuda con componentes no observables significativos. \I
a N Mendieti K.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiere Bandelta, 5.A.)

Notas a los estadoes financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

Medicidn del valor rasonable a Ia fecha del estadn
consolilade de situacidn financiera

Tutal Nivel 1 Nivel 2 Niel 3
2013
Activos linancieros:
Valores dwponibles para la vemila FRUHL243 2,370,507 LT 2467562
Total Nivei ] Nivel 2 Nivel 3
212
Activos financie ros;
Valores dsponibkes pars by venta p053, 114 22702432 3.703.872 4, 17500k}
El movimiento de los valores en ¢l Nivel 3 se detalla a continuacion:
2013 2012
Saldo al inicio del aio 4,175,000 1,801,250
Adquisiciones 2,467.562 4,175,000
Ventas y redenciones {4,175,000) (1,801,250
Saldo al tinal del afio 2.467.562 4,175,000

4%




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiers Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junic de 2013
{En balboas)

7. Estimaciones de contahilidad v juicios criticos

El Banco efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reporiados de los aclivos v pasivos
dentro del siguiente afo fiscal. Las estimaciones ¥ juicios son continuamentc ¢valuados v ostan
basados en la experiencia histonca y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que
se creen son raronables bajo las circunstancias.

fa} Pérdidas por deteriora sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
préstames para evaluar el deterioro por lo menos en una base mensual. En la determinacion de una
perdida por deterioro que debe ser registrada en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, el
Banco electia jueios, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacion ohservable que
indique que ha habide un cambie adverso en la condicidn de pago de los prestatarios en un grupo.
o cendiciones ccondmicas nacicnales o locales que s¢ correlacionen con incumplimientos en
activos. La Administracién usa estimaciones basadas cn la exponencia de pérdida hisiorica de
activos con caracteristicas de riesgo de crédite v cvidencia objctiva de deteroro similares a
aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia v
supuestos usados para estimar el monto ¥ €l tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados
regularmenle para reducir cualguier diferencia entre los estimados de pérdida vy la experiencia
actaal de pérdida.

thi  Deterioro de valores disponibles pora fa venta - Ll Banco determina que los valores
disponibles para la venta tignen deterioro cuando ha habido una disminucién significativa o
prolongada en ¢l valor razonable por debajo de su costo. Esta determinacién de qué es
significativa o prolongada roquiere juicio. Al cfeciuar un juicio, el Banco evalda cnire otros
factores, la volatilidad normal en el precio de la accion. Adicionalmente, el deterioro pucde ser
aproptado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor, desempeiio de
la industria ¥ ¢l sector, cambios cn la teenologia y flujos de efectivo linancieros v operativos.

fc} Valorex mantenidos hasta su vencimiento - El Banco sigue la guia de la NIC 39 al clasificar
Iz activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables y vencimicolo [ijo mantemdos
hasta su vencionento.  Esta clasilicacién requiere una decision significativa. Al tomar esta
decision, el Banco evalia su intencidn y capacidad para mantence dichas inversioncs hasta su
vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas inversiones hasta su vencimiento por otro motivo
que no sea las circunstancias especificas permitidas por la norna, se requerird reclasificar la
cartera completa como disponibles para la venta.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poselda por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 213
{En balboas)

8. Saldos ¥ transaceiones cntre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacion fnanciera y ¢l estado consolidado de ganancias o

pérdidas se encuentran los siguientes saldes y transacciones entre partes relacionadas:

Saldos entre partes relacionadas
Activos:
Préstamas por cobrar, acta

OGtros activos - cuentas por cobrar

Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:
Depositos recibidos

Inicrescs acumulados por pagar
Transacciones entre partes relacionadas

Ingresas y gasios:
Ingresos por mtereses

(rastos de inlereses

Otros ingresos por servicios de
administracion de seguros

-5 -

2013 012
1 | Wik} e L 4T
— 443373 — 324,301

1713 1.831

1,108,770 773,491

—_—2,052 —_— 2,305
53.324 33229
46.050 25.164

894,936 720,041




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

Operaciones con direciores v personal clave de

la adnministracion:
Saldos entre partes relacionadas 2013 2012
Activos:
Préstamos pot cobrar 204.462 167,361
Interescs acumulades por cobrar 276 5352
Pasivas.:
Depdsitos recibidos 622,233 434,473
Transacciones entre partes relacionadas
Tngresos y gasfos:
Ingresos por intereses 15,290 13,893
Gastos de intereses 17,969 14,058
Otros gastos-dielas 200,350 91,396
Beneficios personal clave de la Administrucion:
Salarios 489,509 463,750
CGastos do representacion 256,656 211,599
Seguro social, segure cducativo y riesgo profesional 107,490 08,029
XIII mes vy vacaciones 41,255 44,194
Prima de antigiedad ¢ indemnizacion 14,345 12,987
Bonos 70,797 61,950
Servicios meédicos 13,344 8.400
{Otros heneficios 7.937 5,237
Total 1,001,337 906,146

~8j -




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida per Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Motas a los estados financieraos consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

Los préstamos de compafias relacionadas al 30 de junto de 2013 ascendieron a B/511,795 (2012
B/ 700,147, 2 una tasa de inorés de 9% a 10.50%; con vencimiento varios hasta el afio 2017,

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la Admintstracidn al 30 de jumo de 2013
ascendieron a B/.204 462 (2012; B/.167,361), a una tasa de interés de 9% a 12%; con vencimmentos
varios hasta el afo 2019,

Ningin miembro de la Junta Direcliva, Representantes Legales u otros funcionarios poseen en el
Banco participacion accionaria superior al 22% (2012: 22%).

9. Efectivo, efectos de caja y depositos en bancos

El efectivo, efectos de caja y depisitos en bancos se detalls a conunuacion:

2013 2012

Efectivo 511,145 446,440
Electos de caja 3106.080 1%, 124
Depdsitos a la vista en bancos 4,363,994 {0,898 940
Depositos a plazo cn bancos 19,999,163 12,580,600
Tolal de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 25,180,384 24,035,110
Menuos:
Drepositos a plazo fijo en bancos, con vencimisentos

originales mayores a 90 dias 9,510,470 3,620,600
Efcctivo y equivalentes de efectivo para propdsitos del

estado de Mujoy de electivo 15609914 20,414.510

La tasa de interés anual ponderada quc devengaban los depdsitos a plazo era de 0.33% (2012:
0.27%).

-




Banco Delta, S.A. {(BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

10. Valores disponibles para la venta

Los valores dispenibles para 1z venta, estdn constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2013 2012

Valores que cotian en hoka (a valor razonablke):
Titubrs de deuda privada - extmnjeros 3.870,907 2,220,242
Titukrs de dewda privada - locales G 824938 6.428 608
Fondos de inversian 2.254 398 1,450,264
15,950,243 1,099, [ 4

Al 30 de junio del 2013, los titulos de deuda registrados como valores disponibles para la venta
ticnen vencimientos entre sepliembre de 2013 a mayo de 2057 (2012: agosto de 2012 a mayo de
2057) v mantienen tasa de interés que oscilan entre 3% y 7.92% (2012: 2.90% y 7.92%). FEl
rendimiento de los Fondos de Inversion al 30 de junio de 2013 es de 3.971%4 {2012: 5.02%).

El movitniento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion.

2013 2012
Salde al micio del aico (0,099,114 B.059.833
Adiciones 13 482 R0O 7,369,022
Ventas v redenciones (7.810,053) (5,216,000}
Cambio en el valor razonabke 178,373 {114,641
Saldo al fmal del afo 15,950,243 10,099,114

Al cierre de junio de 2013, producto de 1as ventas de valores disponibles para la venta por un total de
B/.1,385.970 el Banco registrd una ganancia neta por B/80441 cn cl estado consolidade de
panancias o pérdidas dentro del rubro de ganancia en venla de inversiones. Durante €l afio terminado
el 30 de junio de 2012 no se realizaron ventas de valores.

l.a cartera de inversiones garantiza lineas de crédito por B/8,600,000 (2012: B/.8,600.000). Véase
Nota 16,
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junioc de 2013
{En balboas)

11. ¥Valores mantenidos hasta sy vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a su costo amoertizado. se resumen asi:

" M3 2012
Yalor Yalor
0T Costo raz nable Costo raronahle
WValores que cotizan en boka
Tiwos de deuda privada - extranjeros 5247679 5,257,104 3,699,653 36835335
Titulos de dewda privada - beakes T081,726 TO88.527 7083266 1101 480
Thubos de detda pbemamentakes - locales - - 1,306,194 1,327,750

12,329,405 12,345,731 12292113 12314 565

El movimicnto de los valores mantenidos hasta su vencimionto, 8¢ resume & continuacion:

2013 2012
Saldo al imcio del abo 12,292,113 8.718.829
Adicionegs 3,103,275 4,686,228
Redenciones y amortizacionss (3,065,983} (1,112,944}
Saldo al final det afio 12.329.405 12,292 |13

Las (asas de interés anual que devengan los valores mantenidos hasta su vencimiento oscilaban entre
3.5% v 7.0% (2012; 3.5% v 7.0%) y manlienen vencimicntos varios entre agoste de 2013 y marvo de
2023 (2012: mayo de 2013 vy agosto de 2025).

I.a cartera de inversioncs parantiza lineas de crédito por B/.8,600,000 (2012: Bf 8.600,000). Véase
Nota 16.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financierc Bandelta, 5.A.}

Motas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

12, Préstamos

La cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguiente distribucion por actividad econdmica:

2013 2012

Sector interno
Agricultura 3,275,343 2,773,857 |
Ganaderia 1,120,830 906.518
Pesca 443 397 768,122
Comercio 1,324,825 1.060.656 !
Tndustria 3,848,664 3,388,823 |
Construccién 4,169,444 3,555.187 |
Servicios 2.724 390 2,298,524 .
Personalces 27,365,959 19,574,544
Leasing 11,965,645 10,587,187
Microlnanzas 67,629,044 60,571 985

Sub-tonal de la cartera 123,567,551 105,485 403
Comisionegs a tercerns por amortizar 2,009,962 1,776.617
Provision para posibles préstamos incobrables {3,083,558) (2,150,391
Intereses y comisiones no devengados, neto [6.222,765) (5.252,128)

Total de préstamos por cobrar, neto 116,571,192 00 859 499

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa anwal oscilaba entre el 39% y 9% para los periodos
tertninados el 30 de junio de 2013 y 2012

La cartera de préstamos garantiza la linea de crédito revolvente con el Banco Internacional de
Costa Rica, 5.A. {Vedse Nota 16).




Banco Delta, S.A. {BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, $.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

El movimiento en la reserva para posibles préstamos incobrables se resume a continuacién:

012
1.538.829
2,308.651

{1,697,087)

2013
Satdo al inicio del afio 2,150,393
Provision carpada a pastos 2,938,600
Préstamos castigados contra ]a reserva (2005437
Saldo al final del afio 3,083.556

2,150,593

La informacion referente a los préstamos en estado de no acumulaciom, se presenta a continuacion:

Préstamos en estade de no acumulacion
de intereses

Movimicnto de intereses en suspenso;
Saldo al inicio del afio
Reservados durante ¢l afio
Eliminacion de inlereses durante el ano

[aldo al final del afio

2013 012
1,356,104 1,166,828
66.191 65,992
77,628 84.107
(65,213) (83,908)
78,606 66,191




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida per Grupe Financierc Bandelta, S.A.)

Motas a los estados financieros consolidados
30 de junic de 2013
{En balboas)

13.

La cartera de préstamos inclive arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimienio se
detalla a continuacién:

201 012
Pagos minimos de arrendamiente financiero por cobrar:
Hasla 1 aifo 3,849,807 3.392.744
De 1 a5 afos 11470401 N, 178.215
Total de pagos minimos [5.320.208 13,570,959
Menos: ingresos no devengados (3,354,563} (2.983,772)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto Ll og5 645 L0 SRIINT

l.a tasa de interés implicita es pagada durantc la vigencia del arrendamiento financiero. Para el afio
tertminado el 30 de junio, ¢l promedio de la tasa de interés efectiva contratada es de 11.79 (2012:
11.35%).

{Inmueble, mobiliario, equipo ¥ mejoras

Al 30 de junio, el detalle de inmucble, mobiliatio, equipe ¥ mejoras del estade consolidado de
situacion linanciera, se presenla a continuacion:
Mejoras u la
Maobiliario propedad Programa  Aclivowen

Toluk Edificia L=y L] ) arrendads decoamputn  desarrollg

2013
Lo
Al imicip del afn 11,538.53°H) 3,354,503 2 0LE052 Qa4 hsh 4017314 148 861
Aumentos 2449325 - 1.255.754 28.005 369,732 SO5.R5d
136 e e [1,505.6945) - {D86.602) (1,327 (3357 (B8] 553
Al final del pernicdo 114820140 3,354,503 2287114 1.026.134 4,231.3284 S62.72
Itepreciacidn y amaorlisacion

acyumilada
Al migio del afo 11,308 Rokd) {188,045 {504 956) fIBS.1 12} {43 BED -
Aumentos [ 1,257 502y (11L& (176 814 (e5.043% 671,228} -
CHso e L0ICE 430,942 - 104,301 11 Ji5.6310 -

Al final de! perloduy {2 2178540 (300,763 {Ba7. 467 r2R0.145% T84T -

Valor neto 9,264,165 3053740 1419645 746,101 3481847 502742
2012
Valor neto en libros _S03%Au6 3,165,547 1423009 814546
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

14, Activo intangible

El active intangible por B/.8,891 {2012: B/.12,225) consiste cn el derecho de marca el cual se csta
amortizando a razon de B/.278 mensual durante 9 afios a partir de su fecha de adgquisicién.

15. Otros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

2013
Cuentas por cobrar 2,006,244
Crastos pagados por anticipado 1,030,632
Oros 140,291

2012

1,330,746
774 469
326,662

—rtl 7167 2431877

Las cucntas por cobrar se componen principalemente por cucntas a cobrar a clientes, retenctones a

clientes de factoring ¥ cuenlas por cobrar a empresas relacionadas del Baneo.
16. Financiamicntos recibidos

Los financiamientos rectbidos sc resumen a continuacion:

Linea de Maonto
2013 crédite adeudado
Lincas de crédito motativas;
Fidekomiso para el Fmanciamiento
de la Competftividad (FINDEC) 2,000,000 1,.999.012
Fidekomiso para ¢l Microcrédito en Panamd
{F1DEMIC RO 2,000,000 2000000
Banco Internacional de Costa Rica. 5.4, 2,500,000 FT1.978
Toral lweas de crédito rotativas 6. 500,000 4,79
Lineas de crédito;
Banco General, 8.4, 5,600,000 -
Total 12, 100,000 4,770,960

.58 -




Banco Delta, S.A. {BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Motas a los estados finangieros consolidados
30 de junio de 2013
{En baiboas)

Linca de MEonte
2012 crtdito ade wdado
Lineas de crédito rotativas:
Fideicomizo para el Financiamento
de b Compettreidad (FINDEC) 1,729,004 1,591,645
Fidcicomizo para el Microcrédito en Panama
{FIDEMICRO) 2,000,000 1,000,000
Banco Imemacikmnal de Costa Rica, § AL 2,500,000 1,000,000
Banco Aliado, S.A. 3,040 D00
Total lineas de crédio rotalnas 9,229,000 3.591.643
Lineas de crédito:
Banco General, 5.4, 5.600.000 -
Total 14.329,000 3,591 643

Fidcicomiso para el Financiamiento de la Competitividad (FINDEC)

Cucnta con un limite de hasta B/.2,000,000, gue pucdc ser girado en uno ¢ varios desembolsos con
plazos de hasta sesenta meses. La linea de erédito podra ser solicitada a un plazo de pago de hasta
# atos.

Fideicomiso para el Microcrédito de Panama (FIDEMICR(O)

Cuenta con un limite de hasta B/ 2,000,000, que pucde ser girado en uno o varios desembolsos con
plazos de hasta sesenta meses. La forma de pago serd un afio de gracia para amoriizacion a capitat
y pago de ocho cuotas semestrales iguales a partir del vencimicnto del primer semestre del
scpundo aiio, hasta cancelar totalmente el préstamo,

Banco Internacional de Costa Rica, 5.4,

Cuenta con un limite de hasta B£.2,500,000, que puede ser girado en uno o vanos desembaolses con
plazos de hasta cuarenta y ocho meses. FEsta linea de crédito esta 100% garantizada con pagarés de
la cartcra de préstamos, contratos de arrendamicnte financiero ¥ con las fianzas sohdarias de
Grupo Bandelta Holding Cotp., Grupo Financiero Bandelta, S.A. y Leasing dc Panama, S5.A. La
linea de crédito ¢s pagadera mediante 48 abonos mensuales a capital ¢ intereses, a partir de la fecha

en que s¢ cause el desembolso.

Banco Aliado, 5. A.

Cuenta con un limite de hasta B/.3,000,000 garantizado con inversiones en valores, €l cual puede
ser girado en une o varios desembolsos con plazos de tres o scis meses, con pagos de -::apnal -
interés al vencimiento. Esta facilidad crediticia fue cancelada durante el afio lerminado ¢ io de

2013,

-39 - or Piiieo Autoizada
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Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

Banco General, 5.A.

Corresponde a contrato de sobregiro autorizado con un limite de hasta B/.5,600.000, parantizado

con inversiones en valores. A la fecha de los estados financieros consolidedos. esta linea de
crédito no ha sido utilizada.

A continuacion se presenta informacion de las obligaciones:

2013 2012
Tasa de interés al final del perfodo 4.65% 4,449
Tasa de interés al promedio durante ¢ periodo 4.84% £,.63%
Monto maximo existente al final de cualquier mes del periodo 4,770.9%() 4,670,656
Monto promedio durante el periodo 4,178,931 3,618,713
Maonto al final del periodo 4,770,990} 3,501 643
17. Bonos corporativos por pagar
Los bonos corporalives por pagar, s¢ resumen a continuacion:
2013 2012
Garantia de (Garantia dc
Monto decumentos Monto documentos
adeudado por cobrar adendado pur cobrar
Bonos emitidos:
CNY Wi 140-06 - - 4,000,000 5,600,000
CNV WNo.173-10 19,249.000 - 14,910,000 -
Menos;
Costo de emision de deuda
por amortizar {44.138) - (202,031 -
l'otal 19,204 864 - 18,707,904 5,600,000

Emision de honos (Resolucidn CNY No.140-06 de junio 2006)
Loz bonos han side emitidos en la Bolsa de Valores de Panama. Los bonos devengaban una tasa

de interés anual fija, que oscilaba entre 5.00% ¥ 7.25% sobre €] valor nominal del bono




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consalidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

18.

19,

Los bortes cstan parantizados por un Fideicomiso irrevocable constimido con BSBC Invesiment
Corporation {Panama), $.A., como fiduciario, ¢n beneficio de los tenedores registrados de los
bonos. Ademds, estén garantizados por (anza de Leasing de Panama, $.A. vy respaldados por el
crédito general del Banco, al 30 de junie de 2013, estos bones fueron cancelados.

Emisién de bonos (Resolucitn CNV Ne.173-10 de mayo 2010)

L.os bonos han sido cmitidos en la Bolsa de Valores de Panama. Los bonos devengan una tasa de
interés anual (ja, que oscila entre 5.75% y 7.25%, sobre ¢l valor nominal del bono. Los bonos
eslin garantizados por el crédito general del Banco. Los bonos tienen vencimientos a partir de
seplictnbre de 2013 y hasta abri] de 2020,

Valores comerciales negociables

Los valores comerciales negociables, al 30 de junio se describen a continwacion:

2013 2012
Cmisidn - CNY No 172-10 2,994 (100 2850000
blenos:
Costo de emision de deuda
por armortizar {14.44%) {16,879)
2,979,551 2833121

Emision de Valores Comerciales Negociables (Resolucion CNV No.172-10 de mayo 201
Ios valores comerciales negociables (VCNs) han side emitidos cn la Bolsa de Valores de Panama.
Los VCONs devengan una tasa de interés [1ja anval que oscila entre 3.5% y 3.75%, sobrc el valor
nominal del VON. Los VCNs ticnen vencimientos a partir de septiembre de 2013 y hasta mayo de
2014.

Denda subordinada

Al 30 de junic de 2013, las obligaciones del Banco incluian deuda subordinada por B/.750,000,
(2012: B/.750,000) firmada con el Banco Interamericanc de Desarrollo (BID) como admintstrador
del Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN}.

nco, no cs

Esta deuda estaba subordinada a los depositantes v acreedores ¢n gcn
nes,

] B
redimible a epeidn del tenedor y tiene prelerencia, Unicamente, sobre las acgiop #
: .

ildntia N, Mindicta
awiador Pibog Autorsady
o E218
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Motas a los estados fiinancieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

2. Otros pasivos

21.

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2013 2012
Cuentas por pagar agencia de ventas 5,035,581 5.349.322
(astos acumulados por pagar y otros 1,791,993 703,091
Seguros por pagar 348,692 206,439
Vacaciones y XITT mes por pagar 512,293 37808
Cuentas comerciales T12,008 1.069.233
Depésitos de garantia recibidos 61,682 62.564
Cueta obrero patronal 118,567 127.533
Otros contratos por pagar 36,968 26,362
Cuentas transitoriag 363,923 1.432,764
Operaciones pendientes de liquidar 204, 388 495,949
Total 9,235,985 10.002.775

Acciones comunes

Mediante Escritura Piblica de fecha 22 de junio de 2006 se establece -que ol capital autorizado
estard representado por 10,000,000 acciones comunes autorizadas, sin valor nominal,

Durante ¢l afio terminado el 30 de junio de 2013, se han recibido aportes de los accionistas por
B/.1,576,501 (2012: B/.2,701 ,962). Durante €] periodo. se emitieron 5,893 (2012 11,672} acciones
comunes, todas ellas autorizadas por la Junta Directiva.

El nimero de aceiones comunes emitidas y en circulacion es de 86.110 (2012: 80,217\,

El Acuerde No.2-2003 del 12 de marze de 2003 cstablece un capital pagade mimimo de
B/.3,000,000 a los bancos con licencia de Microfinanzas y el mantenimiente de Fondos de Capital
per no menos del 12% de sus activos ponderados por resgo, incluyende operaciones fuera de
balance. Ademas, [imita los préstamos que pueden otorgar a un solo grupo econdmico hasta un
25% de los Fondos de Capital, al igual que obliga que los préstamos que puede otorgar a partes
relacionadas (individuales o a un mismo grupo economico) deban contar con una garantia real quc
cubra el 100% de dichos préstamos. El Banco debe dedicar no menos del 75% de su cartera al
fornento, fnanciamiento y promocion del sector de la micro vy pequefia empresa-con garantia
persenal que no exceda del 1%. Al 30 dec junio, ¢l Banco esta en cumphimiento con lo establecido
en este Acuerdo.




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias

{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, $.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

El cdlculo de la utilidad neta por accion se presenta a continuacion:

Liilidad neta del periodo
Numero promedio ponderado de acciones

Lltilidad neta por acciém

M3 2012
2,105,167 1,133.57%
£1.541 75605
2582 14.99

22. Honorarios por comisiones netas y otros ingresos

El desglose de 1os honorarios por comisiones netas v otros ingresos, sc prescnta a continuacidn:

Ingresos de honorarios por comisiones sobre:
Tarjetas débito
Transferencias
Otras comisiones

Gastos de comisiones:
Comisiones - hancos corresponsales

Ctras comisliones

2013 2012
35,612 39,575
13,411 23.628
12,914 57.735
61,937 120,938
64.159 49,605

797.958 426,150
862,117 475755
(800,180} (354.817)

Tatal comisiones netas

-H/3 -

ha. 3018




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.AL)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas}

23, Gastos de salarios ¥ otros gastos

El detalle dc gastos de salarios y otros gastos terminados al 30 de junic, se presentan a

continuacidn;

(zastos de salario:
Salaries y otras remuneraciones
Prestaciones [aboralcs

Prima de antigiledad e indemnizacion

Otros
Total de gastos de salario

Otros gastos:
Comunicactones

Publicidad y relaciones pabiicas
[mpuestos

Vigjes v transporte

Alguileres

Dietas

Apgua y electricidad
Reparacion v mantenimiento
Aseo y limpieza

Papeleria y atiles de oficina
Cuotas y suscripciones

Costos de cobranzas v custodia
Seguros

Otros gastos

Total de otros gastos

2013 2012
4,790,311 3,873,848
587,970 497,438
110,848 94,140
788.532 905,336
6,277,661 5.370.762
534,006 468,370
330,043 482,968
313.611 437,204
300,878 199,315
255.175 203,502
244,747 91,396
159,328 142,428
146,907 176,171
114,070 99,635
109,076 95,596
99,712 73,297
97.316 150,988
77,831 65,578
443,479 411,528
1,426,179 3,097,976




Banco Delta, S.A. {BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poselda por Grupo Financiero Bandelta, S.A.}

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{En balboas)

24, Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesio sobre la renta de las compatiias constituidas en la Republica de
Panama estdn sujetas a revisidn por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive &l
afio lermimado ¢l 30 de junio de 2013, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

Dc acuerdo a la legislacion liscal panamefia vigente. las compafiias estan cxentas del pago de
impueste sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fucnic extranjera. También
estan exentos del page de impuesto sobre la renta, los inlercscs ganados sobre depositos a plazo en
bancos locales, los intereses ganados sobre valorcs del Estade Panamefio ¢ inversiones cn titulos-
valores cmitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

El gasto de impuesto sobre la renta para ¢l periodo terminado el 30 de junio. cs cl siguiente:

2013 012
Impuesto sobre la renta diferido 9,993 (28,925
Impuesto sobre la renta corriente {758.164) (308,809

Impuesto sobre la renta. neto [748,171) {337,834}




o

Banco Delta, $.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieres consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas})

El rubro con eleclo impositivo que compene ¢l active/pasivo de impuesto diferido incluido en el
estado consolidade de situacion financiera, se detalla a continuacion:

Provisibo
para posibcs Takal Difcreacia Tolal
prisamos Arnasire de aclive femporel de PSS
incubables perdidas dilerdu nerendamienioe diferdn Tolul .
Sulede al 30 Je qumio de 2011 ELTRLEY Sd, 163 SARH1Y [157.572 (157,37 R4 241
THhutn {cradito) a pérdudas o
ganancios dumnte el afiv 121,074 (75,43 55,326 (251 18425104 {28,920
Saldu al 30 de junice de 20172 592722 BAL7 BOI7,13Y (241,323} (2418325 1549316
Débito dcredate) 3 pirdidas n
ranuncius dumnle el ofie 155,296 (B4 2446,33% 236,545} (336,845 4,994
Sakdr al 30 de umin de 2013 R4T TR - §47.975 (473,658} 1474 BE8) 350,110

El activo diferido se reconoce con base cn las diferencias fiscales deducibles considerandoe sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimactones
de la Administracion. Fn base a resultados actuales y proyectados, la administracion del Banco
considera que habra sulicientes ingresos gravables para absorber ¢l activo impuesto sobre la renla
diferido detallado anteriormente. El pasive por impuesto diferido se reconoce con base en las
diferencias (scales imponibles sobre las ganancias a pagar en periodes futures.

También mediante la Ley No.8 de 15 de marze de 2010 gqueda climinado el método denominado
Célouto Alterno del Impuesto sobre 1a Renta (CAIR) y lo sustituye con la tribimacidén presunta del
Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devenguc ingresas en exceso a un
millén quinientos mil balboas (B/1,500,000) a determinar come base imponible de dicho
jmpuesto, la suma que resulte mayor entre: (2) la renta neta gravable calculada por el método
ordinatio establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulie de aplicar, al total
de ingresos gravables, cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Por olra parte, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 sc medifican las tarifas generales

del Impuesto sobre la Renta {ISR). Para las entidades financieras, Ja tarifa actual de 30% se 5
mantiene ¢n los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1 de enero de '
2012, v a 25% desde el 1 de enero de 2014,

Milaritin N. Mends
- 66 - Lontador
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Baqco Delta, S.A. {(BMF) y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financierc Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
{(En balboas)

235. Nota de informacion por segmento

La informacién por segmentos del Banco se presenta respecto de los negocios primarios v ha sido
preparada por la Admunistracién exclusivamente para ser incluida en estos cstados financieros

consolidados.

Los reportes intemos estructurados vy preducidos rcgularmente por la

Administracion no conternplan la  separacién dc  activos, pasivos, ingresos ¥ gastos
correspondientes a cada sepmento de negocios.

Total
Banca Otros Elimin goiones cnnsnlidadg

2013

Inpress por intereses 23,076,563 1.427.244 {505,492 2399 315
Comisiones ganadas 61,937 - - fil 937
Gastos 42 INtereses ¥ Camismes B85 041 332 880 505492 R.515 255
FProvisidn paca posbles préstamos incobrables [2E50.954) (7B 640} - (2. 038,600
Ol ingreses 1.486.747 632,463 (591,338} 1,547,872
Inprese pot el método de part wipacidn 2R35,200) - (285200 -
Ciastos generales ¥ admuoistcatives 10,942,707 949 362 U1 3R 1130003
CGanancla anles del impuesio sohre 1a renta 2619725 51% 813 (285, 2001 2851318
Impussio sobre | renla (514,558} 1233 613 - [(7a48. 1710
Cunancia mela 2 105,187 IR, 20 (283, 200) 2.[05. 167
Activos del segmcnto 183 820,055 16, A8 6, T (15,080,217) 182 226604
Fasivos del segmento 159 507 128 4424 17K (7,808,313) 161,613,893
2012

Ihprascs por iitereses 18,802 507 1.282.617 (420,971 19,404,153
Comisiones ganadas 119252 1,646 - 124L438
Gastes de neresss ¥ Combenes 7.223.497 440,704 2T 7.243.230
Provigion para pesibles préstamos incabrables (2.048.038) {Zo0.613) - {23651}
Opos inpresns Ba3_ 140 480,086 (457,440 Y5 680
Ingresa por el mélodn de participaciin (50936} - WL XY .
Cuastos generaley v administrat ivas 4,072,554 1.4142.373 457440 G037 483
Canutea antes del impoesto subre la renta 1. 389 918 3559 Y36 1,471,413
Iitpuesia sobre la réna (256 339 (R1.495} - (337.834)
[Ianancia heta 1.133 5749 (50.936) 50936 1.133.579
Activas del stgmento 159,321,180 15,159 24D (134,317 358} 160183 071
Fasivos del segricnto 139,400,922 8,306,325 (7.330 654 140376 661

-67-

Contadar Potilcs Autyizado
Mo, 5513




Banco Delta, S.A. {(BMF) y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupe Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2013
(En balboas)

26. Instrumentos financieros con riesgo fuera de balance

El Banco mantiene instrumentos fuera del estado consolidado de situacion financiera, que resultan
del curse normal de sus operaciones v los cuales involucran elementos de nesgos crediticios.  El
Bance no anlicipa pérdidas como resultado de estas transacciones debido a que no ha identificado
cuentas de deterioro ante el deudor. El detalle de dicho instrumento se muestra a contimeacion:

2013 2012
18,873 193,053

Promesas de pago
283,000 40,000

Lineas de crédito otorgadas

301,873 233.053

Towal instrumentos fucra de balance

Las promesas de pago son un compromiso en las cuales ¢l Banco acepta realizar un page una vez
se cumplan ciertas condiciones, y tienen vencimientos cn 90 dias. El Banco no anticipa pérdidas

como resultado de estas transacciomes.

L.as lineas de crédito otorgadas estan cxpucstas a pérdidas crediticias en el evento de que ¢! cliente
no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas ¥ procedimientos del Banco para la
aprobacion de compromisos de crédito v garantias financieras son las mismas que las que sc
utilizan para el otorgamiento de préstamos regisirados.

* ¥ ¥ ik ok W

Wf
fia N. My ndieta
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Banco Delta, 5.A. [BMF) v subsidiarias

{Entidad mayormente pozeida por Grupe Financiero Bandelta, 3.A.)

Infarmacwbn da consolidacion sobre el estado de siluacién financiera

30 de junio 2013

[En balbaas)
Rance Delta, 5.A. Lensing de Rucland Delra Delta 1aotal
Activo (BME} Panamid, 5.4, Invesinient, Int.  Technelogiea © orp. Entregas, b.A. Fliminaciones consalidadn
Efectrvo v electos de cana &17215 - - - - - %17,225
1Xepositos o bancos:
A La wrsta Tesaley 3,400,759 - - 91,337 - - 1402 124
Al V1St extean ecos £T1.870 - - - - 71510
A plaso Incalos 10990163 - - - - - 19,999,163
Tinal de depisitm on bancos 24,271,822 - - 91,337 - - 24363, 150
Toial de cfoctive, electos de caja y depisiton en hancos 25,089,047 - - 91,337 - - 23, 180,354
Yalures dispontbles para la venta 15,550,243 - - - - - 15,950,243
Yalores mattenidon hasta s vencimicnta 12,329,405 - - - - - 12,329,405
I cesgoiee oo asociadas 0,986,704 - . - - {6,580, T4 ) -
Préziamos - sector interno 111,901,906 11,965,645 - - - - 123,867,551
MBS £OmMSIonSs o [COCTO0S THIT AMGrtLFar 1.812,1+38) 197,947 - - - - AL LR LY
Menos- -
Recerva para posibles prestamos incobratles 20490191 43,363 - - - - 3,083,556
Imicreses v comisiones desconlus no ganadios 6,000,237 22328 - - - 6,222,765
Prostammos, nelos 104,723 495 11,347,6%4 - - - - LL&,5T1 192
Inmuchle, mabiliaro, squipo ¥ reomss. e S5 - - 3185630 4], 551 . o6 165
Activos vanos,
[nlecemes acwnekados por cobrar
Cepositos 4 plago 35222 - - - - - 257202
Préstames 1,878,330 67429 - - - - 1,145,854
I conaones 300,597 - - - - - 300,857
Brenes adjudicxlos dizponiblcs para la wenia, nete 247623 92523 B4.h55 - - - 423,1M
Activo intangihle £,521 - - - - - 8,50
himpuesta sobre 1 renta ilerda 22305 25ATS - - - - E47.07H
Oiros activos L0650, T48 325,112 - AR A22 19, THE (8,093,513) A EEALT
Todul de ac livas vamos 13.121h214 a11.04% R4.655 284427 19,733 (8,093,513) 3,931,215
Lotal di setivos 183,870,055 12,159,343 §4,655 5,562,300 451,378 (15,0 143,236,004

ra

Ho, 846



Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias

[Entiad mayarmente poseida por Grupo Financiers Bandella, 3 A}

Infarmackin de consolidacion sobre el estade de situacion financiera, contingacidn

Ak de jumn 2013
(En halboas)

Fasivos » palrimonio

Pusivos:
Depisitts de clicnms:
A la vista locales
D whoreris lecales
De aharros extranjens
& THazo locales
A Haen extren)ocons
Demisites inferbancinas:
A plaze Jocales

Tonal de depdsiies e clietites ¢ interbancanos

Financinmenios recibidos
Bonos conrporalivos por pagar
Valores comerciales negodiables
Deuda suboedinada

Fasivos varios,
Cheques de perencia y ceruificados
Interases acumulados por pagar
Tropuestn sobre le centa difendo

Cros pasivog
Total de pazivos vanos

Total 1le pasivis

Patritmonio;
ALCCIONES COMUns,
Cambios wetos en valoees dispunibles para Ja venla
Rescren patmimenial de bicncs adjudicados
Lhihdades no distnbuidas

Temzal de parrinwiing

Total de pasivos ¥ pattLones

TNunco Delia, 5.4, Leasing de Rueland Melta I3eitn ‘Tokal
{HMF) Punami. 5. 4. [nvestment, [ne.  Technologies Corp. Entrepas, 5. A, Eliminaciones consalidado
a7l 149 - - - - - 671,048
24,135,034 - - - - - 24,139,935
1,547,11K4 - - - - - 1,547,504
92,321 864 - - - - 92,331 804
2,404, 30H) - - - - - 2404 3]
1AH10,074% - - - - 1,003,079
|224154,324 - - - - 122,084,324
4,770, 5D - - - - - 4,770,990
18,204 Bl - - - - - 18204 864
20749 551 - - - - 24979.,531
730,000 - - - - - T500,[HH
L0z 023 - - - - - LB02029
430,352 - - - - - 430352
- 474,008 - - - - 474 668
S.098 N85 BT, 10 {6,110 L 59 506 {7.808.313) 9,235 945
10,330,464 Y270, 792 00 7 1 L1 L 5% B {7,808.313} 11,947 04
1643, L 200 198 9,270,792 36 {6, 111] | 59,80 {7,208.313) 161,736,703
18,698,186 500000 1873 3,550,241 315,543 (4610 656) 18,658, 147
453,127 - - - - - 45127
- {52709 CIAT218) - - - (I 0LT
4,056 564 2,641,350 {300 254 1,034 (20601,244) 4,936,564
23,099,857 3.0043,551 84,355 3,568 500 Jd0n482 (7271,904) 23.480,84]
163,820,055 12,355,343 34 4655 3,562,300 480,378 £15,080,217) | 85,226,604

Vemse € informe de s sudinmes indopendienics quu se scompnafia




Bance Delta, 5.A. (BMF} ¥ subsidiarias
[Entidad mayormante poseide por Grupo Financero Bandella, 5 A )

Infatmacién da congalidacian sobra al estado de ganancias o péedidas y vilidades o distnbuidas {défiol ecumulado)
Por el afg terminade ol 20 da jume de 2013

(En balkoaz)
Ranco Drelia, S.A. Lensing de Rucland Delin Dltn Tulal
{BMF} Panami, 5.4 Investment, Ine. Techaibogios Corp, Entropas, 8.4 Eliminucisney cunsolidade
Ingresns de Dnteneses v CoTmsInes,
Interees garmdos sobre.
PrEanamas 21,856,104 1,427,244 - . - [303,492) 13,R17.954
Depdaitas a plazo L2790 . - - 127,800
InversLoncs 1052459 - . . - - 1,545
. Tolal de inlereses ganados 230176561 1 437344 : - - [505452) 23 FHE I3
| Comiziones ponades 61,937 - - - - - #1917
Toal dhe mggn=s0s par [RLEreacs ¥ comusiones 28,138,500 LA17.244 - - - (503,452 24060252
(iastos de incereacs v comisiungs,
{insias de inbersses sobre
L3episiios 5, 7TR0,R32 - - - - - 5,780 812
Fi mums inmiemig recabidos 0, 149 508,321 - 171 - [505.452) 30 140
Bonos y valoaed eonereiales negoeiables Lasw,137 - - - - - 1 5549117
Gl e cominnes Bithis 27,194 - - . - 362,117
Tolal gaslos de intereses ¥ coMIZIONCS 2488061 332,313 - 171 - [505.4592) 4,515,255
Ergbean nelo IENCTESes ¥ COMISIONES, IN1es de prosision 14,6304 3% Bo4,720 - {171 . - 15,344,997
Proviswbn para posibles prestumos insubeables, {2,550 054 [ TH 66} - - - - 12,938,600y
Ingrean neto de intereses 3 comisones, despuds de prasision 11,790 455 HIb0E2 . {171] - - 13 60, 397
(Hros ingresas’
{aneelacifin aoticipade y venta de equips TRATE §7.454 - - . - 136,132
Seracios de adrunisiracion de serums Ad4,436 . - - . - 594,950
Uanances £n venta de nversionet #0441 - - . - - 50,441
[Hres ingresos {mAstos), oele LI 1.571 - 351633 237,683 [591.335) $15,353
Tatal de olrs inpresos 1, 4k6T47 A1.1Z25 - ERERAE) 2T 4R (5%1,338) [T ]
Ingresa por el andiode de participacién 285,200 - - - - (155, 100 -
Lotal de mgresos, netn 13562432 7T 20H - 333482 237,645 (B76,518) 14,154 259
Caslos penerales y adminisinivos-
Salarios y henelicos i emplepdoe: g 04l HE - - L, (3 - - 6, k77 65|
Honogriug ¥ sen o pisfesionales 779,150 150,338 - - - 391,333 139,189
[Rpraciacifn ¥ Amofizacian 016555 - - 121,414 L19. 4353 - 1,257 90k
THins pasios A 0R5 6T 221,904 3EH) T LHL2N] - A2 17
Total de mastos penerales ¥ od minwsen s 16,442 797 373,262 Jan k115 220,604 G51.33% 11, kA
Ltihdad {péndeda) enies del nnpuesia sobee Ta reoa 18T 13 Gt [0 EREL a.021 (253 M) 2R5EAIR
Impuesice snbre 12 e, ook [514,5%8) 227,531 - - [6.042) - FMEIT
Unilidsd neta 1,105, 177 176,415 TR, 7146 1,530 { LE 52000 / Jo2ans 167
Lhilidads e dymenbuddas (dedic acemuladoh ol inioim ded anu 1ET1.357 2,164,935 - 111 - {lf“friﬂ‘*a | RS1,497
Vshidades wo dmenbuidas (dé o acumulado b ul fioul del timesies 4 956,564 2 641,350 i) 18258 939 2o 208 »-\.' 0956559

Yedse el informe de los wwbilcmes mdvpenificnes que se aoom sada

itk N/ Mendi .
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IV. CERTIFICACION DE BIENES FIDUCIARIOS

Adjuntamos certificacion del patrimonio fideicomitido, al 30 de junio de 2013, de!
fideicomiso que respalda la Emision de Bonos Corporativos de Banco Delta, S.A.
(BMF}, emitida por el fiduciario.




| .
| CERTIFICACION

BANCQ DELTA, 5.A, (BMF)
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
LI5S 30.000,000.00

En nuestra condicion de agente fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido por
RANCO DELTA, S.A. (BMF) {en adelante la "Emisora™) que ha sido constituido con el
objeto de garantizar las obhgaciones derivadas de una o més series de la oferta publica de
bonos corporativos de hasta Treinta Millones de DDolares con 0U/100 (US$ 30.000,000.00),
que ha sido autorizada por 1a Comisién Nacional de Valores, actual Superintendencia del
Mercado de Valores mediante Rescluadén CNV No. 173-10 de 19 de mayo de 2010 {en
adelante los “Bones”); por este medio certificamos que al 30 de junio de 2013 la Emisora no
ha emitide series de Bonos garantzados por el Fideicomiso de Carantia.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panamé, Repablica de Panama, ¢
dia 26 dejulio de 2013,

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario.

.- Marielena Careia Marilano

Ffr(a Autorirada

Ing. Jogge Maorgan
FirmatAutorizada




MILANTIA N. MENDIETA

Contodor Publico Autorizodo
CPA No 2816

A LA JUNTA DIRECTIVA
BANCOQ DELTA, 5.A. (BMF) y Subsidiarias

Los estados financieros interinos consolidados de Banco Deita, S.A. {BMF) y subsidiarias, al
30 de junio de 2013, incluyen el estado consolidado de situacién financiera y los estado
consolidado de resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio, y flujos de
efectivo por el periodo terminade en esa fecha, y notas, que compranden un resumen de
paliticas contablas significativas y otra informacion explicita.

La administracion del Banco es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas internacienales
de Informacidn Financieras.

En mi revision, los estados financieros interinos consolidados antes mencionados al 30 de
junio de 2013, fueron preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financieras {NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

ilahtia N. Mendieta
CPA Mo. 9216

26 de Agosto de 2013
Panamd, Republica de Panama




V. DIVULGACIGN DEL INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Por este medio identificamos que el medio por el cual Banco Delta S.A (BMF)
divuigara el presente Informe de Actualizacion Trimestral, serd la siguiente pagina
colectiva de Intemet: www.bandelta.com

iy
Juan A ergne
Viceprésiente de Finanzas y
Tesoreria

Panama, 22 de agosto de 2013.




